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국내 목표일펀드(TDF) 시장은 2016년 이후 빠르게 확대되어 2024년 말 기준 16.6조 원 

규모에 이르렀으며, 퇴직연금 자산이 대부분을 차지하고 있다. DC형과 IRP형 퇴직연금을 

중심으로 활용되어 온 TDF는 그간 퇴직연금 자산운용에서 일정한 역할을 수행해 왔다. 

그러나 실적배당형 상품 내에서 TDF의 비중은 2022년 이후 소폭 하락하였다. 

2023년 도입된 사전지정운용제도는 자동 배정 기능의 제약과 원리금보장형 중심 구조로 

인해 TDF 활용 확대에 미친 영향이 제한적인 것으로 나타났다. 동시에 ETF, 로보어드바이

저, 중소기업퇴직연금기금 등 다양한 대안적 운용 수단이 빠르게 확산되며 경쟁 환경도 

변화하고 있다.

실증 분석 결과, TDF는 목표일에 따라 위험자산 노출과 성과 특성이 구분되며 동일 목표일 

내에서도 운용 전략 차이에 따른 성과 편차와 지속성이 관찰되었다. 총보수율은 ETF 대비 

높은 편이나, 비용이 높다고 해서 성과가 반드시 낮은 것은 아니며 비용 대비 성과를 함께 

평가할 필요성이 제기된다.

보고서는 “퇴직연금 자산운용 체계 속에서 TDF가 어떤 조건에서 기능할 수 있는지”를 

점검하는 것이 중요하다고 강조한다. 이를 위해 사전지정운용제도 개선, 비용 구조의 투

명성 제고, 비교공시 강화 등 제도적 정비가 병행될 필요가 있다고 제언한다.


