




















































가격발견이
있는 시장

order driven
시장

quote driven
시장

개별상대적
가격결정시장

가격발견이
없는 시장

crossing거래

소량주문처리
시스템

연속거래

call거래

경쟁적
시장조성자

단일
시장조성자

Instinet, Lattice
block거래

개별주

basket

한국증권거래소, TSE

AZX

NASDAQ, SEAQ

Madoff

crossing network
crossing session I

POSIT
crossing session II

hybrid 시장 NYSE



































































































공정성

투명성

가격발견

주문의 통합 유동성

규제의 간략성

즉시성

저
렴
한 

매
매
체
결
비
용

가격안정성


























































































































































































































