


































Benchmark Bond의
이자수익

Put Option 매도의
만기이전 현금흐름

만기보유시
Junk Bond의 손익

Payoff

기준가격행사가격 Put Option
매도시점

부   도 신용등급 하
락

신용등급 상승

만기이전 전매시
Junk Bond의 손익

Put Option 매도의
만기현금흐름
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