




































구조조정 정책목표

구조조정전문기구

    · KAMCO

    · CRC

    · CRV

    · CRF

구조조정 대상기업

 · 금융기관

 · 대기업

 · 중소 및 벤처기업

  · 공기업

구조조정 시장

구조조정 수단 및 인프라 

· ABS, MBS, REITs

· 고수익채권펀드, CBO

· M&A, 기업분할제도, 금융지주회사

· 워크아웃제도

· 회사정리법, 화의법

  · 기업의 정상화

  · 기업의 경쟁력 강화
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워크아웃 기업   A 워크아웃 기업  B

은행  1 은행  2

CRV 1 CRV 2
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정상기업

부실기업

자산구조조정재무구조조정

경영권 인수형 M&A 펀드

기업구조조정투자회사
(CRV) 

기업구조조정
증권투자회사(CRF) 

기업구조조정전문회사
(CRC) 

고수익채권펀드,
CBO 펀드

자금지원형 M&A 펀드

KAMCO





















KAMCO 투자자

자산유동화전문회사

(SPC)

자산관리회사

자산매각 100% 51%지분출자

출연자산에 대한
51%지분증권 발행

자산운영
결과회수

자산관리
위임계약

출연자산의 49%
지분증권 및 자산대금
51%

자산보유자와 투자자의 Joint Venture
자산관리, 운영, 매각사업



KAMCO 투자자

자산유동화전문회사(SPC)

자산관리회사

RPC RPC

자산운영
수익(x)

자산관리
위임

특별채권

KAMCO의 RPC : α*(x-매입대금-이자)
투자자의 RPC : (1-α)*(x-매입대금-이자)

특별채권매입대금(예:10%)























금융기관

CRF

KAMCO KDIC

CRV

현금
출자전환
주식

부실채권

부실채권정리
기금채권

부실
채권

현금

자산운용

fee

부실채권,
출자전환 
주식

주식,
현금 부실

채권

부실채권

예금자에 대한 대지급

부실
채권

현금

CRC

주식,
현금부실

채권
주식,
현금























발행기업

기업 1

기업 2

기업 N

：
：

증권사 유동화전문회사

채권
펀드

선순위채

후순위채

채권
양도

채권
양도

ABS
발행





일반회사채
30.1%

ABS
69.9%







Non-CBO
32.4%

Primary CBO
17.8%

Secondary
CBO
49.8%
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부동산운용회사

부동산 관리·개발·
처분· 투자

부동산투자회사

·상법상 주식회사
·기관
 -주주총회
 -운용이사,감독이사,
  이사회
 -회계 감사원

부동산 시장

일반 사무수탁회사

·증권의 발행
·명의개서
·계산에 관한 업무
·기타 부동산투자
   신탁회사의 운영에
   관한 사무

판매회사

주식의 모집·
판매

유가증권
보관회사

유가증권
보관

운용 위탁

주식매입

모집위탁 보관위탁
기타 업무 위탁

주주
(투자자)

현금

부동산
매각

부동산
투자



부동산투자회사

·상법상 주식회사
·기관
 -주주총회
 -운용이사,감독이사, 
  이사회
 -회계 감사원

주주
(투자자)

부동산 시장

일반 사무수탁회사

·증권의 발행
·명의개서
·계산에 관한 업무
·기타 부동산투자
   신탁회사의 운영에
   관한 사무

판매회사

주식의 모집·
판매

유가증권
보관회사

유가증권
보관

주식매입

모집위탁 보관위탁
기타 업무 위탁

자체 또는 자회사
를 통한 자산운용

현금

부동산
매각

부동산
투자



자산보관기관

      부동산투자회사        투자자산투자자

자회사
  ·부동산투자자문업
 ·부동산시설관리업

자산운용사

위탁수수료
자산보관
서비스

배당

투자

임대료
이자

투자

지분출자 배당
자산관리
위탁

위탁
수수료









































정리절차 개시신청

조사위원의 선임 및 조사

정리계획안의 작성 및 제출

관계인 집회

정리채권, 정리 담보권의 조사

정리채권, 정리담보권, 주식의 신고

정리절차 개시

보전관리인

보전처분

채권자 협의회 구성

관리위원회 구성

부결

관계인 집회

결의를 위한 정리계획안

관계인 집회

정리계획안의 수정제출

법원의
불인가

법원의
인가

가결

폐지

2주

1주이상
2개월

신고만료일로부터 4개월 ( 
2개월 연장가능, 중소
기업의 경우 1개월)

1개월

2개월

2주
~2개월

기간은 
법원이
결정

2개월
(1개월 연장가능)

(결의)

(심의)

(배제)

1년
(6개월 연장가능)

기간은 
법원이
결정

(보고 및 의견개진)





화의 개시 신청

관재인 선임

화의 개시 결정

정리위원 선임 및 조사

보전 처분

채권자 집회

화의 채권 신고

파산 선고

화의 폐지

화의 부결

화의 조건 이행

법원의 인가

화의 가결

1개월

1개월

1개월

2개월

정리위원 의견서 제출





















개시신청개시신청

보전처분 명령

정리절차 개시 결정

채권신고

제1차 관계인 집회

정리계획안 작성

제2차 관례인 집회

제3차 관계인 집회

정리계획안 인가

정리계획안 인가

정리계획안 작성

정리계획안 공시

정리계획안 가결











































M&A 펀드 벤처캐피탈 CRC

증권사

REITs

투신운용사 CRV

CRF

겸영

CRV의
AMC

부동산 매각

부동산
 매각

CRF의
AMC

자금지원형 
M&A펀드
의 AMC

경영권 인수형 M&A펀드의 AMC


















