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I . 실물경제동향

1 . 주요산업동향

가 . 경기변동지수

최근의 경기변동지수는 <그림 I- 1>과 같이 호전되고 있고, 기업경기실

사지수도 호조세를 이어 가고 있음.

<그림 Ⅰ - 1> 경기변동지수 및 종합경기 BS I(전망 )

자료 : 전경련 웹사이트, 통계청 웹사이트

— 경기선행지수는 2001년 5월 이후 계속 전월비대비 플러스를 기록하

여 경기회복에 대한 기대를 높이고 있음.

11월중 경기선행지수는 전월대비 1.2% 증가

— 2002년 1월 기업경기실사지수는 105.1을 기록

전경련에 따르면 이러한 지수상승은 경제바닥에 대한 기대확산

과 재고증가율둔화 등으로 생산조정에 의한 추가적 경기하강의

리스크 감소 영향이 작용한 것으로 해석

그러나 수출 및 투자의 뚜렷한 회복징후의 부재로 본격적인 국

내경기 회복국면의 진입에 대해서는 유보적 입장임.
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나 . 산업총괄

2000년 대비 2001년 주요 제조업의 잠정 실적 및 2002년 전망은 <표

I- 1>과 같음1).

<표 Ⅰ - 1> 주요산업 실적 및 전망

(단위 : %)

업 종 2000년 실적 2001년 (잠정) 2002년 전망

자동차(만대)

조선(천CGT )

가전(십억원)

일반기계(십억원)

정보통신(십억원)

반도체(백만불)

철강(천톤)

석유화학(천톤)

311

6,047

12,682

38,278

38,900

28,462

48,865

14,819

304(- 2.4)

6,200(2.5)

13,481(6.3)

38,431(0.4)

38,278(- 1.6)

16,800(- 41)

48,779(- 0.2)

15,173(2.4)

315(3.7)

6,400(3.2)

14,182(5.2)

40,967(6.6)

46,182(20.6)

19,300(14.9)

48,784(0.0)

15,769(3.9)

자료 : 산업자원부,「주요 업종별 업황(내수·수출입·생산)의 2001 실적 및 2002 전망」

— 2001년은 수출 및 투자의 부진으로 산업활동이 전반적으로 위축되었음.

— 미국 경제가 회복될 경우 2002년 국내 경제의 회복 및 해외여건 호

조로 업종 대부분의 활동이 회복될 것으로 예상됨.

1) 전망치는 해당 협회 및 단체를 통해 조사된 것이며,「주요 업종별 업황(내

수·수출입·생산)의 2001 실적 및 2002 전망」, 산업자원부에서 인용
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I. 실물경제동향

다 . 개별산업

○ 자동차

— 2001년 생산은 경기침체에 따른 수요부족과 대우자동차 매각 지연

등의 부정적 요인이 있었으나 2.4% 소폭 감소에 그침.

무보증할부 등 적극적인 소비자 유인과 신모델 출시 등으로 내

수 2.0% 증가

현대자동차의 대북미지역 시장점유율 증가 및 고부가가치 수출

차종 확대에 따라 금액기준으로 수출이 0.6% 증가하였으나 대우

자동차의 경영차질로 대유럽 수출망의 소실로 전체 수출은 대수

기준 - 8.3% 감소

<그림 Ⅰ - 2> 자동차산업 동향

자료 : 통계청(산업분류: 자동차 및 트레일러 제조업).
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정보통신

— 2001년 내수는 인터넷·방송장비 및 휴대전화 등 무선통신기기가

호조를 보였으나, 국내 경기 불안으로 PC매출 등이 부진하여 8.5%

감소

수출도 주요 수출시장인 미국의 경기침체와 기존 PC시장의 포

화, 미 테러사태 등의 영향으로 7.8% 감소.

생산은 1.6% 감소하였는데 이는 통신기기의 호조에도 불구하고

PC부문의 부진에 따른 내수와 수출부진에 기인

<그림 Ⅰ - 3> 정보통신산업 동향

자료 : 통계청 (통신기기 및 방송장비제조업).
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I. 실물경제동향

조선

— 2000년에 충분히 확보된 수주물량의 차질 없는 실행으로 2001년 건

조량 2.5% 증가

— 2002년은 2년치 이상의 수주확보로 안정적 성장세 유지 가능

국제해사기구(IMO : International Maritime Organization )는 단

일선체 유조선에 대한 최종 퇴역 일정을 2001년 4월에 확정

이러한 결정은 향후 수주증가에 중요한 영향을 미칠 것임.

<그림 Ⅰ - 4> 조선산업 동향

자료 : 통계청(산업분류: 선박, 보트건조 및 수리업자료)

- 5 -



가전

— 2001년 생산은 수출부진에도 불구하고 대형평면 T V, DVD 등을 중

심으로 한 내수 증가를 바탕으로 6.3% 증가

수출은 미국·일본 등 주요 수출국의 경기침체, 중국제품의 공

세 심화, 미 테러사태 등으로 7.2% 감소

<그림 Ⅰ - 5> 가전산업 동향

자료 : 통계청 (산업분류: 방송수신기 및 기타 영상, 음향기기제조업)
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I. 실물경제동향

일반기계

— 2001년 중 생산은 내수가 기계산업의 전·후방 산업에서의 수요위

축으로 8.3% 감소한 영향을 받았으나, 품질경쟁력 향상 및 해외신

규시장 발굴 등의 적극적인 노력으로 해외수주가 증가하여 소폭증

가(0.4%)

<그림 Ⅰ - 6> 일반기계산업 동향

자료 : 통계청(산업분류: 일반목적용 기계제조)
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반도체

— 2001년 생산은 주요국의 경기침체와 이에 따른 IT산업 전반의 수요

부진으로 내수 및 수출의 급락으로 41% 감소

반도체업계의 다각적인 인수·합병 및 전략적 제휴 등 구조조정

과 과대 가격하락의 현실화로 D램가격이 회복 추세에 있음.

<그림 Ⅰ - 7> 반도체산업 동향

자료 : 통계청 (산업분류: 전자관 및 기타전자부품제조업)

- 8 -



I. 실물경제동향

철강

— 2001년 생산은 조선경기 호조로 중후판의 생산은 증가하였으나, 자

동차·가전산업의 수요부진으로 냉연강판을 중심으로 0.2% 감소

<그림 Ⅰ - 8> 철강산업 동향

자료 : 통계청 (산업분류: 제1차금속산업)
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석유화학

— 2001년 내수는 전반적인 수요부진으로 1.8% 감소, 수출도 세계적

공급과잉에 따른 가격하락으로 11.8% 감소

<그림 Ⅰ - 9> 석유화학산업 동향

자료 : 통계청(산업분류: 코크스, 석유정제품 및 핵연료제조업)
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I. 실물경제동향

2 . 총수요

가 . 소비

○ 민간소비는 1999년말 이후 둔화되기 시작하여 2001년 1사분기를 저점

으로 증가하고 있음.

— 11월 중 소비자 기대심리(6개월 후의 경기, 생활형편, 소비지출 등

에 대한 소비자들의 기대심리)도 회복되고 있음.

<그림 Ⅰ - 10> 민간소비지출 및 소비자 기대지수

자료 : 한국은행, 통계청 웹사이트

주) 10월 이후 소비자 기대지수는 해당 월 지수임.
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○ 도소매판매지수는 2001년 2월 이후 지속적으로 소폭 상승 추세를 보이

고 있음.

— 11월중 도소매판매는 도매, 소매, 자동차판매의 전반적인 호조로 전

년동기대비 6.5% 증가

— 내수용 소비재출하는 자동차, 정수기 등에서 증가하였으나 휴대용

전화기, 장롱, 남녀기성복 등의 감소로 인하여 1.9% 감소

<그림 Ⅰ - 11> 도소매판매 및 내수용 소비재출하 증가율

자료 : 통계청, 「2001년 11월중 산업활동동향」.
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I. 실물경제동향

나 . 투자

○ 2001년 설비투자는 전년동기대비 증감률이 지속적으로 마이너스를 기

록한 후 8월을 정점으로 감소세가 둔화되기 시작하였음.

— 11월중에는 전년동기대비 4.4% 증가

국내 건설은 2001년 후반기 이후 정부의 부양책과 수도권지역의 재건

축 및 집값 상승으로 회복 국면에 접어든 것으로 보임.

— 11월중 국내건설수주증가율은 80.4%를 기록

국내기계류수입 및 기계류수입액 증가율도 2001년 하반기 이후 전년대

비증감율 감소세가 완화되고 있음.

<그림 Ⅰ - 12> 투자 증가율

자료 : 통계청, 「2001년 11월중 산업활동동향」.
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다 . 수출입

2001년 수출입 실적(잠정)

— 수출은 1,506억불, 수입은 1,411억불을 기록하여 95억불 흑자 기록

<표 Ⅰ - 2> 수출입실적 및 전망

(통관기준, 억불, %)

구 분 2000년 2001년 2002년 전망

수 출
1,722.7
(19.9)

1,506.5
(△12.5)

1,620
(7.5)

수 입
1,604.8
(34.0)

1,411.1
(△12.1)

1,550
(9.8)

무역수지 117.9 95.4 70∼100

자료 : 산업자원부

2001년 수출의 주요특징

— 미국의 경기둔화 가속화와 일본의 장기불황 등 세계 경제의 동반침

체, IT부문의 해외수요 위축 및 미 테러사태 등 대외여건 악화로

전년대비 12.5% 감소

수출감소액 중 반도체, 컴퓨터 2개 품목의 수출이 150억불 감소

하여 전체 수출감소액(216억불)의 70%를 차지

— 수출물량은 증가하였으나(1∼10월, 4.2%), 수출단가가 큰 폭으로 하

락함으로써(1∼10월, - 15.1%) 수출이 감소
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I. 실물경제동향

2001년 품목별 수출동향

— 무선통신기기(100억불, 22.4%), 선박(97억불, 17.9%), 자동차(133억

불, 0.6%)는 비교적 호조를 보임.

— 반도체(143억불, - 45%), 컴퓨터(112억불, - 22.9%), 철강(67억불,

- 12.2%), 석유화학(83억불, - 11.8%), 섬유류(153.3억불, - 14.0%)로

부진을 보임.

<그림 Ⅰ - 13> 품목별 수출증감

자료: 한국은행 웹사이트

주) 3개월 이동평균, 단위: 1000달러
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지역별 수출동향

— 2001년 수출비중은 선진국 경기침체 및 IT 시장위축으로 선진국 시

장의 수출 비중은 하락한 반면, 개도국 수출비중은 상승

미국(21.8%→21.1%), 일본(11.9%→11.1%), EU (13.6%→13.1%)

중국(10.7%→12.1%), 중동(4.4%→4.7%), 중남미(5.4%→6.4%), 아

프리카(1.3%→2.0%), 아세안(11.7%→11.0%)

— 중국이 제 2위 수출상대국으로 부상

석유화학, 철강의판, 인조장섬유직물, 전자관 및 부분품은 중국

이 제1의 수출시장

2001년 들어 자동차, 백색가전, 휴대폰 등 내구소비재 수출이 본

격화되면서 다변화되는 추세

<그림 Ⅰ - 14 > 주요국 수출증가율

(단위: 천달러)

자료 : 한국은행 웹사이트
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I. 실물경제동향

12월중 수출입동향

— 세계 주요국의 경기침체에 따른 수출감소세를 지속하여 전년동월대

비 19.6%감소

— 수입도 수출감소에 따른 원자재 수요감소와 국내 경기침체로 급감

최근의 국내 수요진작 등에 힘입어 감소세 둔화로 전년동기대비

14.1% 감소

<그림 Ⅰ - 15> 수출입증가율

자료 : 산업자원부, 「2001년 11월 수출입실적(확정) 평가」.

2001년중 수출입단가

— 2001년 10월을 기준으로 할때 승용차(7.6%)를 제외한 전산업의 수

출단가가 전년동월대비 하락하였음.

반도체 - 78.6%, 정보통신 - 22.5% 하락

— 수입단가도 국제유가 안정 및 경기침체에 따른 수요감소로 자본재와 소비

재 수입가격의 하락으로 급락하였으나 수출단가보다는 하락폭이 작았음.

10월중 수입단가지수는 전년동기대비 13.9% 감소
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2001년 중 순상품교역조건(100*수출단가지수/수입단가지수)

— 수입단가의 하락에 비해 수출단가의 하락이 지속적으로 커 악화되

었으나 2001년 말부터 하락세가 둔화됨.

— 10월중 순상품교역조건은 전년동기대비 - 5.7% 기록

2001년 중 소득교역조건(순상품교역조건지수*수출물량지수/ 100)

— 교역조건 악화와 수출물량증가의 횡보에 따라 전반적으로 악화되었

으나 후반기 이후 약간의 개선 징후가 보임.

— 10월중 소득교역조건은 9월보다 약간 악화된 - 7.9%를 기록

<그림 Ⅰ - 16> 수출입단가 및 교역조건 증가율

자료 : 한국은행 웹사이트.
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I. 실물경제동향

3 . 생산 및 재고

2001년중 생산증가율은 경기침체로 계속 감소한 후 9월 이후 회복세를

보이고 있음.

— 11월중 생산은 내수부문의 증가세와 수출이 감소세가 돌아섬에 따

라 전년동월대비 4.9% 증가

업종별로는 기타운송장비 53.9%, 반도체 6.4%, 자동차 6.2%를 기록

<그림 Ⅰ - 17 > 생산증가율·재고증가율·평균가동률

자료 : 통계청, 11월 산업활동동향
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재고는 2001년 중반 이후까지 지속적인 증가를 보였으나, 최근 뚜렷하게

감소하고 있음.

— 11월중 생산자제품재고는 자동차, 음향통신긱기, 제1차금속 등에서

감소하였으나 반도체, 기계장비 등에서 증가하여 전년동월대비 2.3%

증가

전월에 비해 증가율이 2.6% 감소한 것이며, 전월비대비 1.8% 감소

한 것임.

11월중 평균가동률은 73.6%를 기록하여 전월대비 2.1% 증가

— 반도체, 기타전기기계, 기계장비 등의 증가에 기인

그러나 전년동월대비에 비해서는 2.2% 감소한 수준임.
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I. 실물경제동향

4 . 임금 및 물가

2001년 실질임금상승은 10월 기준 전년동월대비 0.6% 상승

— 2001년 들어 경기둔화가 심화됨에 따라 명목 임금상승률도 둔화

10월 누계평균 상용근로자 5인 이상 사업체 기준 전년동월대비

명목임금상승률은 5.2% 증가를 기록

— 동월 전년동월대비 소비자물가상승률은 4.5% 상승

<그림 Ⅰ - 18> 임금상승률

자료 : 통계청 웹사이트
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2001년 평균 소비자물가지수는 전년대비 4.3% 상승

— 2001년 소비자물가는 보건의료(15.1%)가 가장 크게 올랐고, 다음으로

석유류, 광열·수도(9.4%)가 상승했으나 기타품목은 안정세 유지

— 12월중 소비자물가는 전년동월대비 3.2%를 기록, 전월보다 0.2% 하락

2001년 평균 생산자물가지수는 전년 2.0%에 비해 약간 낮은 1.9% 상

승해 전체적으로 하향 안정됨.

— 전력·수도·가스가 7.3% 상승한 반면, 농림수산품 1.0%, 공산품

1.5% 상승

— 12월중 생산자물가는 전년동월대비 0.7% 하락

2001년 평균 수입물가는 원화환율 상승에 따라 전년대비(원화기준)

4.9%상승

— 12월중 수입물가는 전년동월대비 6.2% 하락

전월대비로는 0.4% 하락하여 5월 이후 8개월 연속하락

<그림 Ⅰ - 19> 물가상승률

자료 : 한국은행 웹사이트.
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I I . 금융시장동향

1 . 자금수급동향

가 . 통화량

주요 통화지표의 증가율 상승세

— 2001년초부터 10%대의 증가율을 보이던 본원통화 증가율은 9월 급

감후 반등함.

— M2, MCT 등도 2001년 중반이후 증가율이 다소 증가세를 보이고 있음.

특히 최근의 본원통화 증가율 상승과 은행대출의 꾸준한 증가,

투신권 자금의 은행권 유입으로 상승세 지속

— 이러한 유동성 공급의 증가로 M3 역시 상승세 시현

<그림 Ⅱ - 1> 통화량 추이

(전년동기대비, 단위 : %)

자료 : 한국은행 웹사이트



나 . 수신동향

○ 은행수신고 증가, 투신수탁고 감소

— 2001년중 은행계정 수신은 10월을 제외하고는 증가세 지속

— 투신사의 수탁고는 2001년중반 채권유통수익률하락에 따라 감소세

— 증권시장 고객예탁금은 11월 중 크게 증가세를 시현한 후 다소 감

소하였으나 2002년 1월중 다시 증가하고 있음.

<그림 Ⅱ - 2 > 주요 금융기관 수신동향

(기간중 증감, 단위 : 억원)

자료 : 한국은행, 증권업협회.

<그림 Ⅱ - 3> 투신사 설정잔고 동향

(단위 : 억원)

자료 : 투자신탁협회 웹사이트.
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Ⅱ. 금융시장동향

다 . 자금흐름

1 ) 간접금융현황 (은행대출 )

○ 가계대출을 중심으로 은행대출의 증가 지속

— 2001년중 은행의 가계대출은 은행들의 소비자 금융시장에 대한 대

출증대 노력 등으로 증가세 지속

<그림 Ⅱ - 4> 가계대출 추이

(기간중 증감, 단위 : 억원)

자료 : 한국은행, 「금융시장 동향」, 각호.
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○ 기업대출은 중소기업대출중심

— 2001년중 은행의 기업대출은 중소기업중심으로 이루어짐.

경기하락으로 기업의 투자규모가 감소하고, 신용도가 비교적 좋

은 대기업들의 경우 대출금을 상환함.

12월중 기업대출이 큰 폭의 순상환을 기록한 것은 기업들이 연말

부채감축을 위해 차입금을 집중적으로 상환한 데 기인함.

<그림 Ⅱ - 5> 기업대출 (신탁포함 ) 추이

(기간중 증감, 단위 : 억원)

자료 : 한국은행,「금융시장 동향」, 각호.
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Ⅱ. 금융시장동향

2 ) 직접금융현황 (기업의 자금조달 )

○ 기업의 직접금융규모는 증대

— 2001년 중 기업의 직접금융규모는 2000년에 비해 증가하였으나 실

질적으로는 주식시장의 위축, 회사채신속인수제를 통한 회사채발행

등으로 2000년에 비해 부진하였음.

2001년말에는 회사채 순상황 등의 영향으로 자금 순상환으로 전환

BBB-등급 이하의 경우에는 매입수요 위축으로 순상환 폭 확대

— 회사채발행이 부진한 가운데 기업대출 및 증권시장을 통한 자금조

달규모의 감소로 CP발행을 통한 단기자금조달 위주

다만 기업들의 반기 및 연말결산에 따른 상환으로 2001년 6월과

12월에는 순상환을 기록

<그림 Ⅱ - 6> 기업의 직접금융을 통한 자금조달 추이

(기간중 증감, 단위 : 억원)

자료 : 한국은행, 「금융시장 동향」, 각호.

주 : 회사채순발행은 회사채 신속인수제에 의한 발행물량도 포함되어 있으므로

2001년중 회사채를 통한 자금조달은 부진하다고 볼 수 있음.
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2 . 채권시장동향

○ 채권시장의 발행규모 확대

— 지난 2000년에 비해 채권시장으로의 공급물량이 확대됨.

특히 회사채의 경우 회사채 신속인수제의 영향 등으로 2000년에

비해 발행액이 크게 확대됨.

한편 회사채의 발행내역을 보면 A등급 이상의 회사채 발행비중

이 2000년중 56.4%에서 2001년중 69.5%로 대폭 확대되어 양극화

현상이 심화됨.(자료: 한화증권)

<표 Ⅱ - 1> 채권종류별 발행 및 상환실적

(단위 : 억원)

채 권 종 류
2000년 실적 2001년 실적

발 행 상 환 발 행 상 환

국 채 253,269 134,015 299,617 187,630

지 방 채 16,500 7,278 15,660 18,082

특 수 채 251,148 130,800 448,285 148,118

통 안 증 권 987,737 839,061 780,335 653,583

금 융 채 435,428 516,130 414,470 319,207

회 사 채 687,245 454,338 864,213 692,332

전 환 사 채 19,766 12,774 78,301 30,290

신주인수권부사채 45 248 5,431 49

교 환 사 채 47 1,000 70

F RN 30,739 2,740 68,242 1,850

후 순 위 채 141,709 7,200 50,659 14,828

CA LL옵션부채권 3,562 375

PUT옵션부채권 436 2,400

ABS 413,023 18,540 396,864 149,756

MBS 12,569 7,522 1,460

계 3,251,178 2,123,607 3,438,562 2,217,630

자료 : 본드웹.
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Ⅱ. 금융시장동향

○ 채권거래의 대폭 증대

— 2001년중 총거래금액은 약2,651조원으로 2000년(약 1,863조)에 비해

크게 증가함.

— 이는 주요 금리의 변동폭이 확대된데다가 금융기관들의 단기매매를

통한 자본차익위주로 운영을 하였기 때문임.

<그림 Ⅱ - 7> 채권 종류별 거래현황

(단위 : 억원)

자료 : 본드웹.
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○ 주요 채권의 수익률 변동 확대

— 2000년 중 저금리 기조로 주요 채권수익률이 꾸준한 하락세를 보인

데 반해 2001년중에는 채권수익률의 변동폭이 확대됨.

2001년 중에는 경기둔화에 따른 채권수익률 하락기조속에 콜금리

는 125bp인하(2,7,8월에 25bp씩, 9월에 50bp)

2001년 2월 환율급등에 따른 반등과 9월 미테러이후 중앙은행의

금리인하에 따른 두번의 반등을 시현

현재 경기전망호조에 따른 상승기조가 있으나 정부의 저금리 정

책 및 경기호조의 불확실성이 내재되어 있는 상태임.

<그림 Ⅱ - 8> 단기 금리 및 채권수익률 추이

(단위 : %)

자료 : Dat ast r eam .
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Ⅱ. 금융시장동향

3 . 외환시장동향

가 . 외화자금동향

1 ) 국제수지

○ 2001년중 경상수지는 8월을 제외하고는 흑자를 기록하며, 경상수지 흑

자기조 유지

— 자본수지는 2000년 중반부터 유출초를 시현하고 있으나, 2001년말

외국인 투자자들의 증권시장유입으로 유입초 예상

— 수출입의 경우 세계적인 경기둔화로 모두 감소하였으나 수출감소분

이 수입감소분보다 커서 무역수지는 줄어드는 모습임.

<그림 Ⅱ - 9> 국제수지 추이

(단위 : 백만달러)

자료 : 한국은행, 「국제수지 동향」, 각호.
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2 ) 외환보유고 및 대외채무

○ 2001.11월말 현재 우리나라의 총대외지불부담 규모는 전월대비 4억불

감소한 1,203억불(전년말대비로는 114억불 감소)

— GDP 대비 총외채 비율은 25.6%로 세계은행 기준 "외채문제 없는

국가" 수준(30% 미만) 지속

○ 2001년 11월말 현재 우리나라의 외환보유액은 1,016억달러로 10월말에

비해 11.7억달러 증가

— 외환보유액 대비 단기외채비율은 전월대비 1.1%p 하락한 39.9%로,

외환위기 이후 가장 낮은 수준을 기록

<그림 Ⅱ - 10> 외환보유고 및 대외채무 현황

(단위 : 백만달러)

자료 : 재경부 국제금융국, 한은 보도자료.
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Ⅱ. 금융시장동향

나 . 환율

○ 2001년말 원/달러 환율(종가기준)은 1,313.50원으로 연중 49.0원 상승

(3.7% 절하)

— 원화환율의 연중 최고치(종가기준)는 1,365.20원(4.4일), 연중 최저치

(종가기준)는 1,235.80원(2.20일)임.

○ 엔화환율과의 동조세

— 원화 및 엔화환율간의 동조화현상은 7월 및 9∼11월을 제외한 대부

분의 기간에서 지속

— 그러나 2001년말 엔화의 급락에도 불구하고 외국인 투자자금의 대

거 유입 등으로 원화는 큰 폭의 하락은 없었음.

<그림 Ⅱ - 11> 원 /달러 환율 추이

자료 : Dat ast r eam .
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I I I . 주식시장동향

1 . 지수동향

2001년 말(12월 28일) KOSPI는 693.7로 마감하여 연초대비 33% 상승

하였고, KOSDAQ은 연초대비 29.6% 증가

<그림 Ⅲ - 1> 주가지수 추이

자료 : 거래소 웹사이트, KOSDA Q 웹사이트



○ 1/ 4분기중 주가는 1월초 미국의 대폭적인 금리 인하 및 외국인 매수확

대, 고객예탁금 증가 등 유동성 장세에 대한 기대감이 고조되며 반등

을 시현

— 그러나 2월에 일본의 금융위기감 확산과 현대건설 유동성 논란 재

현에 따른 투자심리 위축으로 하락세 시현

2/ 4분기중 주가는 국내외 경기회복, 미 금리 추가인하(5번째), 나스닥시

장 상승 등 투자심리 호전, MSCI 지수 변경에 따른 한국비중 확대 영

향으로 외국인의 대량 매수세가 가세하고 고객예탁금이 지속적으로 증

가하여 강세 시현

— 이후 차익경계 매물과 수출 감소세 지속, 노동계 총파업 우려감, 반

도체 가격 지속 하락, 세계 경제 회복 불투명 등 부정적인 요인 발

생으로 하락세 시현

3/ 4분기중 주가는 미국과 국내 기업의 실적발표가 기대에 미치지 못해

하락 후, 바닥권 인식에 따라 반등을 시도하였으나 세계 경기침체 확

산과 반도체 경기전망의 불투명, 일본증시 급락에 따라 하락세 지속.

— 이후 미 테러사태 발생 및 그 이후의 보복공격 임박에 따라 불확

실성 증대와 세계 경기침체 장기화 우려 등으로 급락하여 9월말

479.68을 기록

4/ 4분기중 주가는 전쟁 확산 우려감 완화 및 주요기업들의 양호한 실

적발표로 상승한 미 증시의 영향으로 반등을 시작

— 이후 아프칸전쟁 조기 종결 기대감, S&P의 국가신용등급 상향 조

정, 3분기 GDP호조, 10월 산업활동 동향 호조로 증시가 급등하여

연중 최고치인 704.5를 한때 기록
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Ⅲ. 주식시장동향

2 . 거래동향

가 . 거래소

○ 증시 활동성

— 9월 이후 경기회복 징후 등 증시 여건이 개선됨에 따라, 주가가 단

기 급등하였고, 이에 따른 이익실현과 시장유동성 유입으로 매매

거래가 활발해짐.

<표 Ⅲ - 1> 거래소시장 거래지표

시가총액
(조원)

일평균 거래대금
(십억원) 주식 회전율 시가 회전율

1997 71.0 555.8 11.81 11.44

1998 137.8 660.4 18.05 22.80

1999 349.5 3,481.6 29.64 38.91

2000 188.0 2,602.2 19.50 32.32

2001.1 242.5 2,816.3 24.57 48.89

2001.2 229.0 1,968.1 16.76 38.77

2001.3 208.7 1,614.6 15.72 40.33

2001.4 228,7 1,632.9 15.02 36.51

2001.5 242.0 2,237.8 61.85 20.81

2001.6 237.8 1.818.3 38.29 15.22

2001.7 220.2 1,170.8 29.04 10.72

2001.8 202.2 1,549.0 49.40 15.85

2001.9 176.3 1,724.0 62.16 18.27

2001.10 197.2 1,558.8 52.49 16.34

2001.11 237.2 2,815.0 81.94 28.33

2001.12 255.9 3,162.2 59.36 24.25

자료 : 한국증권거래소, 『주식』, 각호.
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○ 투자자별 동향

— 20001년 중 외국인의 거래소 주식 순매수 규모는 6조 8690억에

달해 2001년 증시는 외국인에 의해 주도된 것으로 볼 수 있음.

특징적인 것은 주요 주가상승기(1월, 5월, 10월, 11월, 12월)에는

외국인 순매수세가 강했다는 점을 들 수 있음.

— 반면 2001년 기관과 개인은 각각 2조 5640억, 3조 5090억을 순매도

<표 Ⅲ - 2> 거래소시장 투자자별 주식 순매수

(단위 : 십억원)

증권사 보험사 투신사 은행 종금·
신용금고

기금·
공제회

기관
합계 기타 개인 외국인

1998 - 764.1 - 799.3 - 689.7
- 3,064.

6
160.7 - 21.6 - 5,500 - 53.1 - 170.3 5,723.4

1999 - 2,907.8
- 3,080.

0
12,768.1

- 4,025.

7
- 1,268.1 - 723.9 762.6 - 1,611.6 - 667.2 1,516.2

2000 - 1,097.2 - 651.7 - 7,107.7 - 449.6 - 230.1 867.9 - 8668.3 1,086.1 - 3,804.9 11,387.2

2001.1 - 75.5 - 32.5 - 504.5 - 4.9 - 71.8 - 117.2 - 428 - 398.2 - 1,503.4 2,708.1

2001.2 - 55.7 - 19.4 - 15.7 - 157.3 8.3 175.4 1,936.8 232.6 - 527.7 359.5

2001.3 - 89.2 - 160.3 - 49.3 - 216.4 26.5 102.0 1,614.6 207.9 137.7 41.1

2001.4 - 23.7 - 100.2 - 75.8 - 25.5 - 32.5 - 42.4 1,701.3 - 73.4 - 750.4 1,123.8

2001.5 - 28.2 - 13.1 - 70.4 - 309.2 1.7 - 33.2 - 452.4 424.0 - 967.2 995.7

2001.6 - 268 - 140 348 - 3 23 76 33 88 477 - 598

2001.7 - 154 - 244 215 202 45 192 257 - 3 209 - 463

2001.8 - 144 53 - 46 179 - 44 116 - 48 25 181 - 158

2001.9 151 - 174 114 - 23 36 22 126 68 310 - 505

2001.10 - 385 - 10 - 378 - 156 - 4 - 9 - 942 0 - 453 1,395

2001.11 502 - 139 - 694 513 - 104 - 8 70 - 815 - 880 1,625

2001.12 - 393 - 119 - 141 - 2 1 226 - 428 - 185 258 345

합 계 - 963 - 1,099 - 1,298 - 3.3 - 115 700 - 2,564 - 429.1 - 3,509 6,869

자료 : 한국증권거래소,『주식』, 각호.
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Ⅲ. 주식시장동향

나 . K OS D A Q

시장전체의 월평균 주식회전율은 106을 기록하였고, 시가총액회전율은

83으로 비교적 높은 수준 기록

— 시장전체 회전율과 종합지수는 유사한 패턴을 보여 지수의 등락과

유동성 수준은 양의 상관관계를 보임.

<표 Ⅲ - 3> 코스닥시장 거래지표

시가총액

(조원)
일평균거래대금

(십억원)
주식회전율 시가총액회전율

1997 7.1 4.0 0.6 1.4

1998 7.9 5.5 1.5 1.7

1999 98.7 429 18 9.0

2000 29.0 2,400 60 166

2001.1 46.7 2,373. 128 97

2001.2 42.7 2,733 140 128

2001.3 38.2 1,671 103 92

2001.4 44.6 1,675 98 81

2001.5 47.4 2,534 143 120

2001.6 45.4 1,650 100 72

2001.7 41.2 1,269 93 61

2001.8 38.2 1,080 85 59

2001.9 32.8 1,017 75 57

2001.10 43.7 1,583 108 80

2001.11 49.1 1,665 119 78

2001.12 51.8 1,529 84 57

자료: KOSDA Q 웹사이트
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○ 거래소와 마찬가지로 외국인투자자들의 순매수 규모가 많았던 해당월

의 지수 상승률이 컸음.

— 월별 지수상승률이 컸던 1월, 4월, 10월, 11월의 외국인 순매수가

각각 2,285억, 1,709억, 2,727억, 3,036억을 기록

거래비중은 개인투자자가 평균 95.8%로 절대적으로 높은 수치를 기록

했으며, 외국인과 기관합계가 각각 1.2%, 2.2%를 기록하였음.

— 2001년중 순매수는 외국인 투자가가 1조 2117억원으로 가장 많은

반면, 기관투자가들은 1조 2220억을 순매도하였음.

<표 Ⅲ - 4> 코스닥시장 투자자별 주식 순매수

(단위 : 십억원)

증권사 보험사 투신사 은행 종금
기금·

공제회

기관

합계
기타 개인 외국인

2000 - 186.7 126.6 - 1,070.7 - 38.5 - 498.4 - 12.8 - 1680.3 - 2,574.9 2,690.4 1,564.7

2001.1 - 44.0 18.7 - 166.4 - 10.0 - 13.8 - 9.5 - 225 - 109.5 105.9 228.5

2001.2 - 58.1 20.5 - 60.0 7.3 - 31.7 - 0.2 - 122.2 - 108.2 240.5 - 10.0

2001.3 - 11.0 - 5.2 20.3 9.7 - 6.6 - 4.1 3.1 - 75.2 29.8 42.2

2001.4 25.2 - 6.6 61.7 12.2 - 7.6 32.8 117.7 - 77.8 - 120.8 170.9

2001.5 - 51.4 8.7 - 45.2 - 21.2 - 4.1 - 15.1 - 128.3 - 140.9 267.4 - 1.3

2001.6 - 22.3 - 1.2 - 110.1 1.1 - 36.4 10.1 - 158.8 - 28.39 172.4 14.9

2001.7 - 17.1 - 11.7 - 58.7 18.0 - 11.0 21.3 - 59.3 - 5.2 113.4 - 48.9

2001.8 37.6 4.0 - 121.8 7.8 - 8.1 19.1 - 61.4 - 26.3 6.2 81.5

2001.9 - 23.8 - 22.4 - 11.2 3.6 - 4.3 - 15.6 - 73.6 - 22.5 56.8 39.3

2001.10 - 13.7 - 31.2 - 160.0 - 36.0 - 18.3 - 6.0 - 265.3 - 60.7 52.7 273.3

2001.11 - 23.9 - 20.3 - 126.2 6.1 - 24.5 13.6 - 175.0 - 107.4 - 21.3 303.6

2001.12 - 26.0 - 0.3 - 72.4 - 1.7 - 29.9 56.5 - 73.9 - 158.5 60.7 117.7

합 계 - 228.5 - 47 - 850 - 3.1 - 196.3 102.9 - 1222 - 920.6 963.7 1211.7

자료 : KOSDA Q 웹사이트.
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Ⅲ. 주식시장동향

3 . 기업의 경영성과 2 )

가 . 재무구조

1 ) 제조업

○ 2001년 9월말 현재 상장 제조업체 부채비율은 214.9%로 2000년 말보다

5.2%p하락

— 1∼9월중 부채비율은 회사채 등 이자부부채가 증가하였으나 주식발

행으로 자기자본이 증가하였고, 비이자부부채가 줄어든 데 기인

<표 Ⅲ - 5> 상장 제조업체 재무구조 관련비율 추이

(%)

97말 98말 99말 00말1 ) 01.6말 00말2 ) 01.9말

부 채 비 율
368.6

(396.3)
299.2

(303.0)
199.7

(214.7)
215.3

(210.6)
198.6

(198.3)
220.1 214.9

자기자본비율
21.3

(20.2)
25.0

(24.8)
33.4

(31.8)
31.7

(32.2)
33.5

(33.5)
31.2 31.8

주: 1) 2000년말 기준 분기재무제표 작성대상업체의 실적치

2) 2001년 9월말 기준 분기재무제표 작성대상업체의 실적치

3) ( )내는 전체 법인기업을 대상으로 한 기업경영분석 조사결과

2)「2001년 1∼9월중 기업경영분석 결과」, 한국은행 참조
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차입의존도(100*총자본/차입금)는 2000년말 41.6%에서 42.9%로 1.3%p 상승

— 차입금중 단기차입금 비중은 41.0%로 2000년말 49.8%보다 8.8% 감소

<표 Ⅲ - 6> 상장 제조업체 차입금의존도 추이

(%)

97말 98말 99말 00말1 ) 01.6말 00말2 ) 01.9말

차입금의존도
52.7

(54.2)
49.4

(50.8)
38.2

(42.8)
38.2

(41.2)
41.2

(42.1)
41.6 42.9

단기차입금/총차입금
45.0

(50.1)
41.9

(46.6)
38.0

(46.0)
50.1

(53.1)
46.9

(49.3)
49.8 41.0

장기차입금/총차입금
55.0

(49.9)
58.1

(53.4)
62.0

(54.0)
49.9

(46.9)
53.1

(50.7)
50.2 59.0

주: 1) 2000년말 기준 분기재무제표 작성대상업체의 실적치

2) 2001년 9월말 기준 분기재무제표 작성대상업체의 실적치

3) ( )내는 전체 법인기업을 대상으로 한 기업경영분석 조사결과

2 ) 건설업 및 도·소매업

2001년 9월말 기준 건설업체의 부채비율은 전년말 539.9%보다

168.6%p 낮은 371.3% 기록

— 이는 상장건설업체의 적자에도 불구하고 현대건설의 출자전환(2조

원)과 차입금 감소 등에 기인

나 . 성장성

상장 제조업체의 전년동기대비 매출액증가율은 1%에 그쳐 2000년 매

출액증가율 20.2%에 크게 못 미침.

상장 건설업체 매출액은 전년동기대비 1.6% 증가하였으며, 상장 도·

소매업체 매출액은 국내외 수요감소로 전년동기대비 11.1% 감소
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Ⅲ. 주식시장동향

다 . 수익성

1 ) 제조업

○ 2001년 1월부터 9월 중 제조업체의 매출액 경상이익률은 2.0%로 전년동기보다

0.9%p 하락

— 금융비용부담 경감 등으로 매출액대비 영업외 수지가 1.5%p 개선

되었으나 매출부진, 재료비 부담 증가 등으로 매출액 영업이익율

이 전년동월보다 2.4% 하락한데 기인

— 금융비용부담율(금융비용/매출액)은 4.7%로 전년동기 보다 0.9%p 개

선되었으나 환율상승으로 순외환손익은 전년동기보다 0.5%p 악화

— 동년 9월까지 상장 제조업체의 매출액 경상이익 흑자업체 비중은

전년동월 80.2% 보다 9.3% 감소

— 상장 제조업체의 이자보상비율도 2000년 162.7%보다 21.1%p 낮은

141.6%를 기록

업종별로는 다수의 업종이 전년동기에 비해 하락했으나 자동차

업종은 매출호조, 수출단가 상승 등으로 경상이익이 흑자로 전

환됨.

<표 Ⅲ - 7> 상장 제조업체 차입금의존도 추이

99 00 01.1/ 4 01.상 00.1∼9 01.1∼9 미국(01상) 일본(00)

* 제조업 이자보상비율 91.7

(96.1)

146.9

(157.2)

186.8 157.9

(170.5)

162.7 141.6 224.9 551.0

주) ( )내는 전체 법인기업을 대상으로 한 기업경영분석 조사결과
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4 . 향후 증시 영향요인

한국 주가를 한 차원 높이 평가받기 위해서는 국가신용등급 상승, 불확

실성제거, 투명한 회계, 기업활동 여건개선 등을 위한 추가적 정책필요

— 한국의 국가신용등급조정은 구조조정의 완결여부(대우자동차, 현대

투신, 하이닉스, 교보생명 등)에 결정될 것임.

구조개혁을 통한 부실기업 상시퇴출과 기업투명성을 바탕으로 한 금융

의 순기능 극대화 성공여부

— 이러한 정책은 기업의 투자촉진 및 수출지원과 연결되어야 함.

국내 수요를 진작시키기 위한 적절한 재정, 금융정책 성공여부

— 주요국의 경기회복이 지연되고 있는 상황에서 국내 수요 증가는

IMF와 국제 경기침체로 약화된 기업의 곤경으로부터 숨통을 터줄

수 있음.

— 그러나 이러한 내수 진작이 일시적인 수요창출에 급급한 정책이 된다

면, 이는 정부재정 부실화를 심화시킬 것이고, 국제 경쟁력 강화에는

큰 도움을 주지 못할 것으로 판단됨.

— 따라서 이러한 정부정책의 성공여부는 기업비용 감소에 도움을 줄 수

있는 효율적 사회간접자본 투자가 중요

이때 정부정책 판단의 주요기준은 이를 통해 어떻게 기업활동을

촉진하고, 외국인 직접투자를 유도할 수 있는가가 되어야 함.

월드컵과 부산아시안 게임의 성공적 개최여부

— 성공적 국제대회 개최는 관광·숙박·문화 등 서비스업 활동을 촉

진시킬뿐만 아니라 우리 국가이미지 제고에도 기여할 것으로 보임.

이를 통해 수출경쟁력이 제고될 수 있을 것으로 기대됨.
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<부록 I : 증권시장 일지>

1월

< 3일 >

정부, 현대전자에 자구안 요구

— 부채감축, 내부 구조조정, 불필요한 사업부문 정리등

— 1월중 회사채(4천억중 3천억) 산은인수

< 4일 >

공정위, 상반기 부당내부거래조사 자체 방침 발표(30대 그룹 대상)

기획예산처, 개혁부진(퇴직금누진제 미폐지, 감사원 지적사항 미시정등)

기관(공기업, 산하기관, 금융기관등) 정부예산 배정 유보 방침 발표

< 9일 >

금감원, 주식 불공정거래조사 대폭 강화 방침 발표

< 12일 >

정통부, 닷컴기업 육성 종합대책 방침 발표

— 닷컴지원펀드 150억 조성 등

< 15일 >

정부, 상시퇴출제 세부안 마련

— 제2금융권 차입비중 80%초과 기업 심사대상 포함 등



< 16일 >

증권업협회, 코스닥 허수주문 원천 봉쇄 방침 발표(4/ 1 시행 예정)

금감원, 자산운용회사의 개방형 뮤추얼펀드 직접판매 허용 방침(내달

시행예정) 발표

정부, 5개 공기업의 민영화 일정 확정 발표

— 공기업 민영화 추진 계획

기 업 추 진 일 정

한국통신
- 전략적 제후 (15% ), 국내매각 (14.7% ) 틍해 정부지분 (59% )매각(2002년 상
반기)

한국전력

- 2001년 상반기중 발전부문 분할 (2002년부터 민영화 추진)
- 2001년 2월 전기위원회 설치, 4월 발전자회사 전력거래소 설치
- 2001년중 발전자회사 민영화 방안 수립

담배인삼

공 사

- 2001년중 정부 및 은행지분 (53% ) 국내매각 (주식예탁증서 교환사채발행
등)

- 담배사업법 :임시국회 개정 재추진

지역난방

공 사

- 2001년중 상장추진
- 2001년중 정부 및 한전지분(51% ) 매각

한국가스

공 사

- 2001년중 도입·도매부분 3개 자회사로 분할
- 2002년 까지 정부·한전지분 매각

< 21일 >

증권업협회, 코스닥시장 호가공개범위 확대:3단계→ 5단계(1/ 22시행)

< 25일 >

보건복지부, 6년간( 94~ 99) 연기금 1조2000억 손실 발표
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<부록 Ⅰ: 증권시장 일지>

< 29일 >

정부, 신퇴직금제 기업연금(금융신상품 형태) 도입 방침 발표

< 30일 >

선물거래소, 코스닥50 상장(1/ 30)

< 31일 >

금감원, 역외펀드 감독 강화 방침 발표

재경부, 증권투자회사법 및 증권투자신탁업법 시행령 개정안 마련발표

— M&A펀드 주식 매입후 3개월간 매각 금지

— 일반펀드 세부 운용상황 펀드투자자(주주)에게 6개원 1회이상 의무

고지 등

2월

< 6일 >

정부, 공기업 투명성 제고방안 확정 발표

— 공기업 연결재무재표 의무화

— 공기업, 자회사와 10억이상 수의 계약시 이사회 의결 의무화

< 7일 >

금감원 발표, 상장·코스닥기업 분기·반기·결산보고서 제출시 공모자금

사용내용 기재 의무화
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< 8일 >

정부, 4대연기금 주식투자비율 확대 바침 발표(10%(8조원)→20%(25조

원))

< 13일 >

금감원, 공시위반 기업 제재기준 강화 방침 발표

회계연구원, 상장·등록기업, 분기결산시 현금흐름표 작성 의무화 발표

(2002년부터 적용)

< 18일 >

금감원, 공매도로 인한 결제불이행시, 3개월동안 증거금 100%의무화

방침(2002년 시행예정)발표

금감원, 신용평가사 허가제 방침발표(2001년 하반기 시행)

< 20일 >

금감원, 회계법인의 상장사·대형금융사에 대한 상시감사제 도입 방침

발표(2001년 시행 예정)

국회, 상호신용금고법 개정안 확정 발표

— 신용금고 최저자본금 2배(60억원→120억원)증액 : 향후 5년이내

< 21일 >

증권업협회, 코스닥선물시장 프로그램매매·사이드카제도 도입(3/ 5시행)

발표
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<부록 Ⅰ: 증권시장 일지>

3월

< 2일 >

개인연금, 다른 금융기관 이동 가능(3/ 2실시)

정부, 4대개혁 보완과제 마련 추진 발표

— 4대개혁 보완 과제

기업증자활성화 대책 마련

개혁성 부족한 공기업경영자 교체

국유화된 금융기관 조기 민영화

일부 과잉설비업종 자율구조조정

정부 개별기업문제 개입 억제

< 11일 >

재경부, 주식 장기보유 세제지원 확대 방안 추진 발표

— 현행 3년이상 주식 장기보유 소액주주 배당소득세율(11%) : 인하

또는 비과세

— 현행 주식의 장기보유 기준 완화 : 3년→ 2년

이 달말 또는 4월초 방안 확정 계획
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< 26일 >

재경부, 기업구조조정투자회사(CRV)법 개정안 3월중 확정 방안 발표

— 부동산 투자전문회사, 부동산뮤추얼펀드 : 5월 등장 예정

부동산투자전물회사 최저자본금 : 20억~30억원 예정

부동산뮤추얼펀드 : 100억~200억원 예정

— 관련세법개정 : 2001년 가을 추진

< 27일 >

거래소, 불공정행위 사전 경고제 도입 발표(4월 중순 시행예정)

— 1차 경고 : 비정상적 주식거래 증권사 영업점

— 2차 경고 : 1차경고 후에도 불공정행위 가능성 짙은 거래가 5일간

지속될 경우

— 2차 경우 5일후 불공정거래 지속 될 경우 : 현장감리후 증권사 관

련직원 처벌

4월

< 3일 >

규제개혁위원회, 감독규정 승인

— 증권사가 특정종목을 추천종목 등으로 공개한 뒤 24시간 이내에 매

매하지 못하도록 한 증권업 감독 규정 승인(규제 부분 : 증권사

고유계정에 한정)

— 고객투자상담 자격 : 투자상담사 등 증권업협회가 인정하는 자격에

한정
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<부록 Ⅰ: 증권시장 일지>

— 제3자로부터 입수한 정보(루머)를 이용해 고객에게 투자를 권유하

는 행위 금지

< 6일 >

금융감독원, 기업 자사주 이익소각 활성화

— 개정된 증권거래법에 다라 주주배당이익으로 자사주를 매입해 소각

할 수 있도록 정관에 정한 12월말 상장 및 등록법인이 전체 12월

결산법인의 23.6%(256개 회사)

< 10일 >

경제장관간담회, 연기금 주식투자 거래세 면제

금융감독원, 증권사 책임준비금 인하 방침

— 주식 : 거래대금 0.01%→ 0.002%

— 국공채 및 회사채 : 거래대금 0.001%→ 0.0002%

— 선물 및 옵션 : 0.003%→ 0.0006%

— 인하 이유 : 증권사 배당 활성화

정부, 증권투자회사법 및 증권투자신탁업법 시행령 개정안 마련

— M&A펀드 위해 취득한 주식 6개월간 매각 금지 : 단기주가차익을

위해 무분별하게 M&A를 시도하는 그린 메일 방지하기 위함

— 30대 계열 금융기관은 M&A 전용펀드의 10%이상 취득 금지 : 문

어발식 계열확장 방지 목적
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< 15일 >

정부, 주식배당소득 과세 관련 소득세법 개정안 확정

— 종목당 액면가 기준으로 총 5,000만원 이하의 주식을 1년이상 보유한

소액투자자는 배당소득 비과세(소액투자자의 범위 현재보다 축소)

— 액면가 기준으로 종목당 총 3억원 이하를 1년이상 주식에 투자하면

현재와 동일하게 10%분리과세

< 17일 >

정부, 종금사도 랩어카운트 취급

— 현행 증권사에 허용된 랩어카운트(자산종합관리계좌)를 종금사도

취급하도록 할 계획(5월 시행예정)

< 26일 >

재경부, 기업이 취득, 보유하고 있는 자사주 기초로 교환사채발행 허용

방침 발표

— 시행 시기 : 5월 초 예정

— 지금까지는 다른 회사 주식 기초로 교환 사채 발행

— 자사주 교환사채 발행 허용시

자사주 취득에 사용된 자금 조기회수, 자금조달비용 절감

자사주 취득기업, 자금조달위해 직접 주식 내놓을 필요 없음. 주

식시장 안정에 기여

— 2000년말 현재 기업 자사주 보유잔액 : 약11조원, 전체 시가총액의

5.9%
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<부록 Ⅰ: 증권시장 일지>

< 27일 >

금감원, 증권사 영업준칙안 발표

— 증권사 영업준칙 내용과 시행효과

시행일 주 요 내 용 효 과

2001.5월초
·증권사의 고객주문 이용한 매매금지

·자기매매 위한 투자 권유 금지

·조사자료 공표 전 매매금지

개인투자자

상대적 불이익

감소

2001.8.1

·데이트리이딩 위험고지 위무화

·허수주문등 불공정거래의 수탁금지

·펀드매니저에 대한 부당편의 제공금지

·매매거래전 대고객 중요 정보 제공

·파생상품 영업관리자의 지정

·전화녹음등 1년간 기록유지 보관의무 등

증권사 불공정

행위에 대한 개인

투자자 법적 소송

제기 근거마련

2002.4.1
·투자상담사 이외의 자에 의한 투자상담

금지

투자상담의

질 제고

5월

< 7일 >

금융감독원, M&A사모펀드 세부방안 확정

— 투자상품의 형태는 폐쇄형으로 1년 동안 환매가 금지

— M&A사모펀드 운용에 참가하는 투자기관은 자산운용사와 투자운용

사로 한정

— 최초 설립시 투자자수는 50인미만으로 한정

— 특정기업 지분율이 5%가 될 때 보유목적을 밝혀야 하며, M&A를

위해 취득한 은 6개월동안 매각이 금지
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< 13일>

재경부, 해당회사와 1억원 이상의 거래관계가 있는 직원, 사외이사취임

금지 발표(상장기업, 등록기업 모두 해당) : 증권거래법 개정안

< 22일 >

선물업계·선물업협회, 코스닥선물 수수료 인하(7월말까지 한시적)

— 코스닥 50지수 선물거래 활성화위해(현행 계약당 5,000원→ 200원)

< 25일 >

증권거래소, 호가공개범위 10단계로 확대시행 방침 발표

— 허수주문을 통한 불공정행위 방지

— 현행 5단계→ 10단계 확대

— 총호가수량 미공개

— 올 9월 시행 예정

6월

< 4일 >

금감원, 우회상장·등록에 따른 투자자 피해방지 방안 마련 발표

— 신규상장이나 등록시 적용되는 최대주주 등의 주식의무보유제도를

거래소상장·코스닥등록법인과 합병하는 피합병법인의 최대주주 등

에게도 적용, 합병후 일정기간 보유지분을 처분할 수 없도록 예탁

의무화
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<부록 Ⅰ: 증권시장 일지>

— 상장·등록법인이 비상장·비등록 법인의 주식을 매수하는 경우 매수금

액과 산정근거 등을 유가증권 신고서 및 수시공시서류에 기재·공시

< 8일 >

상장지수 펀드(ET F ) 2002년초 도입 방침 발표(한국금융학회 학술대회,

진념부총리)

— 상장지수펀드 : 종합주가지수의 변동에 따라 똑같이 수익률이 결정

되는 일종의 지수상품, 주가지수 종목으로 펀드를 구성한 뒤 이를

뮤추얼펀드처럼 증시에 상장하는 형태

— 투자자들은 개별종목을 선택해야하는 부담 경감, 시장상황에 따라

수익이 결정되는 지수상품 투자기회 등 증시활성화에 기여할 전망

< 25일 >

증권 유관기관(증권거래소·증권예탁원·증권업협회·증권예탁원), 증권회

사로부터 받는 수수료 인하 방침 발표(8월1일 시행)

— 증권예탁원 : 거래대금의 : 0.004%→ 0.003%(25% 인하)

— 증권거래소·코스닥증권 : 0.008%→ 0.0065%(18.75% 인하)

— 증권업협회 : 0.0015%→ 0.0012%(20% 인하)

< 26일 >

증권거래소, 액면가 이하 종목의 주식거래에 대해 증권거래세 부과 시

행(7월1일)발표

— 개정 증권거래세법에 따라 증권거래소와 코스닥시장의 액면가이하

종목에 대해 매각대금의 0.3%를 세금으로 부과

- 55 -



— 증권거래소에서 매매시 : 0.15%는 증권거래세, 나머지 0.15%는 농

어촌특별세

— 코스닥시장에서 매매시 : 0.3% 모두 증권거래세

7월

< 3일 >

증권거래소, 신종합감리시스템 코스모스(COSMOS) 3일 가동 발표

— 불공정 이상거래 적발 감리시스템

— 분당 처리속도 : 3만5,000건에서 15만9,000건으로 4.5배 증가

— 대량 호가나 허수성 호가를 내고 주가를 떨어뜨린 뒤 주식을 사들

이는 변칙 매매 시도를 매매단계 이전부터 감지 가능

— 시세조종을 사후적발 방식에서 예방 혹은 실시간 적발 방식으로 전환

— 과거 특정 지점에서 대량 매수나 매도 주문이 나왔을 때를 중점으

로 감리하던 방식을 개별 위탁계좌 중심의 감리기법으로 변경

< 6일 >

정부, 증권분야 집단소송제 2002년 3월 도입 방침 발표

— 경영진이 허위공시, 분식회계, 주가조작 등의 위법행위를 한 경우

소수주주가 경영진을 상대로 효과적인 권리 구제를 받을 수 있도록

제도적 장치 마련

< 9일 >

일임형 랩어카운트 9일 시행
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<부록 Ⅰ: 증권시장 일지>

— 고객의 위탁을 받아 증권사가 자산을 관리해 주는 자산종합관리계

좌 상품

— 증권사들은 금융감독원으로부터 랩어카운트 일임업 등록을 승인 받

으면 일임형 상품 개발, 판매 가능

< 19일 >

증권업협회, 증권회사 영업행위에 관한 규정 제정 발표(내달 시행)

— 데이트레이딩이나 시스템 트레이딩 거래때 반드시 고객에게 사전에

위험을 알려주도록 의무화

— 시스템 트레이딩의 경우 미리 관련 교육을 해당 증권사로부터 받은

고객에 한해 이용토록 명시→고객보호장치 대폭 강화

< 27일 >

금감위, 증권거래소의 환매조건부 채권매매(Repo)시장 개설(2001년 초

예정) 허용 발표

— Repo시장은 현물로 증권을 매도(매수)함과 동시에 사전에 정한 날짜

에 해당증권을 환매수(환매도)하는 2개의 매매계약이 가능한 시장

— 2001년 7월부터 채권이자소득에 대한 보유기간 원천징수제도가 완

화, 체계적인 Reop시장 개설 허용에 따라 채권시장 활성화에 기여

할 전망

금감위, 유가증권 발행 및 공시에 관한 규정 개정안 시행 발표

— 해외에서 주식예탁증서(DR)를 일반공모로 발행하는 경우 종전 할

인율은 시가의 30%를 초과해서도 발행 가능
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— 전환사채(CB)의 가액을 종전에는 반드시 시가 이상으로 결정토록

했으나, 앞으로는 투기등급(BB이하) CB를 발행하는 경우 시가의

90% 이상으로 전환가액 결정, 즉 10% 할인 가능토록 특례 인정

— 특히 구조조정 대상기업이 CB를 발행할 경우 전환가액 결정기준의

적용 면제

8월

< 7일 >

코스닥시장, 13일부터 시간외 종가매매 시행 방침

— 정규시장(오전 9시~오후 3시)과는 별도로 오후 3시10분부터 3시40

분까지 30분동안 당일 종가를 기준으로 거래

< 13일 >

재경부·법무부, 집단소송법안 초안 발표

— 증권관련 집단소송제 도입 방안

구 분 추 진 현 황

소 송 대 상 허위공시, 분식회계, 주가조작 등 3가지에 국한

대 상 기 업 증권거래소 상장, 코스닥 등록된 자산규모 2조원 이상 업체

도 입 방 식 내년부터 단계적으로 대상 기업을 확대하는 방안 검토

법 원 허 가
사전에 소송 대상인지에 대해 반드시 법원의 허가를

받도록 절차 규정

증권이외부문 유통 환경 등에 대해 현재로선 도입 계획 없음

법 제정 시기 올 정기국회에 증권 관련 집단소송법안 제출, 확정

최소소송인원 20명을 기준으로 의견 수렴중
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<부록 Ⅰ: 증권시장 일지>

< 17일 >

금감원, 증권거래소와 증권업협회의 공시 규정 개정안 승인, 20일부터

시행 발표

— 상장 및 등록법인이 공시내용의 변경이나 취소사유를 제대로 신고

하지 않으면 불성실공시법인으로 지정되는 등 투자자 보호조치가

크게 강화

— 개정된 공시규정 주요 내용

공시내용 취소나 변경시 신고 안하면 불성실공시법인 지정

불성실 지정예고 법인 7일 내(협회는 5일) 이의신청 가능

대규모(자산총액 2조원 이상)법인의 공시기준 강화

사모사채 발행시 공시의무 강화

< 26일 >

코스닥위원회, 서킷브레이커 도입 발표

— 오는 10월15일부터 코스닥지수의 하루 하락폭이 10%에 이를 경우

거래를 일시 정지시키는 서킷브레이커 제도 도입

— 코스닥시장 등록종목의 하루 가격제한폭이 현행 12%에서 15%로

확대(2002년 1월 시행 예정)

< 28일 >

증권거래소, 채권발행과 유통에 관한 모든 정보 전산화 추진 방침 발표

(2002년 1월 가동 예정)

— 채권발행과 유통정보의 체계적인 관리와 효율적 활용 위해 채권상

장관리업무의 전면 전산화 추진중
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— 가동 시스템의 적극적인 활용과 채권정보의 정확성 제고를 위해 증

권유관기관의 채권정보를 통합 관리할 수 있는 상호연계체계 구축

예정

— 공유정보는 증권거래소의 채권상장관리 시스템, 인터넷망, 증권전산

의 체크단말기, 증권예탁원의 SAFE단말기 등을 통해 자체 특성에

맞게 공시 예정

9월

< 9일 >

금감원, 사소한 공시위반도 과징금 부과 방침 발표, 10월부터 적용

— 기업의 공시의무 위반을 철저히 감독하기 위해 처벌방안 마련

— 기업이 분기와 반기를 포함한 사업보고서를 늦게 내거나 주요 경영

사항신고, 합병·영업양수도 신고서, 공개매수신고서 등을 제출하지

않으면 20억원 한도에서 과징금 부과

— 고의나 중과실이 아닌 사소한 공시실수라고 할지라도 2차례이상 반

복되면 위법내용을 공표해야 하며 경우에 따라 임원해임권고, 유가

증권발행제한 등의 조치를 받음

< 11일 >

미국 테러발생

— 증권거래소 오전 거래 중지, 오후부터 거래 시작

— 전세계적인 주가의 동반 폭락
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<부록 Ⅰ: 증권시장 일지>

증권거래소, 부동산투자회사(REIT s) 11월 상장 예정 발표

— 리츠의 별도 상장 요건 마련, 10월중 금융감독위원회에 승인 요청

계획

— 금감위 승인 받은 후 오는 11월부터 거래소시장에 상장돼 리츠 거

래 전망

— 리츠는 설립과 거의 동시에 주식분산 등 일정요건만 갖추면 상장

가능

증권거래소,신주인수권증서 상장제도 도입, 11월중 시행 계획 발표

— 신주인수권증서는 회사가 신주를 발행할 때 주주에게 우선적으로

발행주식을 인수할 권리를 증서 형태로 구체화한 것

— 신주인수권증서 유통시장이 마련되면 투자자 입장에서는 주식을 발

행하기전에 권리(증서)의 매매를 할 수 있어 자금조달과 유동성확

보가 가능

— 기업 입장에서는 실권주가 발생할 가능성이 적어 유상증자를 통한

자금조달 용이, 주주는 유상증자 기준일 이후 자금사정으로 신주청

약을 하지 못할 경우, 신주인수권증서를 매도해 현금확보 가능

< 12일 >

금융감독원, 코스닥시장 서킷브레이커 제도 도입 발표(10월15일 시행)

— 증권업협회, 코스닥 등록기업의 불성실 공시를 막기위해 미공시정

보가 뉴스나 소문으로 사전에 유포되는 경우 해당 기업에 대한 주

가감시와 감리활동을 감화 할 방침
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< 17일 >

재경부, ET F (상장지수펀드) 도입 방안 발표(2002년 1월 시행)

— ET F동일종목 투자한도 30%까지 허용(기존펀드 10%)

— 자기계열투자한도(7%)는 미적용, 의결권 행사는 제한됨.

— ET F 상품은 증권사 등이 판매, 펀드운용은 투신사와 자산운용회사

(뮤추얼펀드)에서 담당

< 20일 >

보건복지부, 국민연금 2002년에 2조 증시 투입 방침 발표

— 국민연금 내년도 주식투자계획

운용방식 규 모 내 용

직접투자 6,000억원
거래소 5,000억원
코스닥 1,000억원

간접투자 1조4,000억원

- 위탁투자
·거래소 6,000억원
·해외 5,000억원
·벤처 1,000억원

- 수익증권 등 실적
배당상품 2,000억원

— 국민연금의 올 하반기 투자자금 중 아직 투자하지 않은 7,000억원

을 이르면 10월부터 증시투입 예정

< 25일 >

재정부, 호가공개범위 10단계로 확대 발표

— 2002년 1월부터 호가공개범위가 현행 5단계에서 10단계로 확대, 총

호가수량은 미공개

— 이 제도가 도입되면 허수성호가 불공정 행위를 줄이는데 기여할 것

으로 전망
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<부록 Ⅰ: 증권시장 일지>

한국ECN, 야간 전자장외거래시장(ECN) 12월 3일 개장 확정

< 26일 >

금감원, 채권 장내거래로 전환 방안 추진 발표

— 채권시장의 투명성을 높이기 위해 현재 장외거래가 대부분인 채권

거래를 장내거래로 전환 추진

— 우선 국고채 지표종목인 최근월물의 경우 거래소시장이나 인터딜러

브로커 (IDB)를 통해 호가를 제시하는 장내거래방안 추진 중

재경부·금감원, 2단계 금융규제 완화방안 발표

주 요 내 용 개 선 내 용

- 전입요건 정비
·페이퍼컴퍼니(증권투자회사 등)
등록자본금

- 상호신용금고 지점설치

하향조정

요건완화(준칙주의)
- 자본시장 편입제고
·유가증권발행인 등록제도

·유가증권신고서 제출대상 완화

·연말휴장일(3일)
·단기매매치익 반환의무 있는

내부자 범위

폐지

10억원→20억원
합산기간 2년→1년
폐지 또는 단축

합리적 조정

- 자산운용 자율성 확대
·CRV ·증권투자회사 등 20%
이상 투자시

·보험사 비상장주식 취득, 자금
차입방법

·신용금고 유가증권 투자제한

·보험사 자회사업종(판매자회사)
확대

금감위 승인·공정위신고
의무 면제

허용범위 확대

완화

자회사 투자한도

분리운영

- 건전성 규제 합리화
·기한부 후순위채 만기전 상환 허용

·금고 소액대출(3백만원이하)위험
가중치 하향조정

BIS 10%이상, 지급여력비율
150%이상 등
100%→50%
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10월

< 4일 >

홍콩거래소(HKEx )에서 삼성전자·SK텔레콤·한국통신·한국전력·국민은

행 등 개별종목의 선물·옵션상품 오늘부터 거래, 국내에서는 일부 선물

회사 계좌를 통해 거래가능

< 5일 >

코스닥위원회, 코스닥시장 활성화 방안 마련

— 코스닥시장 활성화방안 주요 내용

구 분 내 용 시행시기

등록의무

기간

심사통과 후 기간을 12개월 이내
로 연장

4.15 이후 예심

등록예비

심사기간

심사청구일로부터 2개월 이내에
서 3개월 이내로 연장

10.15 심사
청구기업부터 적용 예정

벤처금융

지분매각

제한

·투자기간 1년 미만
: 4개월에서 3개월로 단축
·투자기간 2년 미만

: 3개월에서 2개월로 단축
·투자기간 2년 이상

: 3개월에서 1개월로 단축

10.15 이후
심사청구

기업부터

적용 예정

기관주식

매각제한

도입

등록 예비심사 청구 1년 이내 투
자지분은 등록 후 1개월 간 매각
금지

(지분10%까지)

10.15 이후
심사청구

기업부터

적용 예정

공모주

청약자격

강화

최근 3개월간 100만원 이상 코스
닥시장에서 투자한 투자자에게만

공모주청약자격 부여

미 정

등록·퇴출
기준강화

2001년중 개선방안 마련
2002년
2분기부터 시행
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<부록 Ⅰ: 증권시장 일지>

< 7일 >

재경부, 최종부도 코스닥기업은 유예기간 없이 즉시 등록 폐지 추진

— 감사의견을 부적정이나 의견거절로 받는 코스닥 기업도 즉시 등

록 폐지

— 코스닥 퇴출사유 가운데 재무구조 악화, 거래부진, 주식분산 미흡등

에 대해서도 기준을 대폭강화 할 계획

< 15일 >

증권거래소, 개별주식 옵션시장개설안 발표

— 2002년 1월 28일 개별주식옵션 시장 개설 방침 발표

— 개별주식옵션 주요내용

항 목 내 용

대 상 자 산 일정기준 이상의 상장주식

옵 션 종 류 콜옵션, 풋옵션

옵 션 유 형 유럽형(최종 거래일에만 권리행사 가능)

결 제 월 연속3개월+3·6 ·9·12월 중 1개

최종거래일 각 결제월의 두 번째 목요일

거래개시일 최종거래일의 익일

거 래 시 간 오전 9시~오후 3시15분

거 래 단 위 100주(단, 주가 10만원이상은 10주)

권리행사가격수 9개

결 제 방 식 권리행사 시 실물인수도방식

결 제 계 좌 현행 주가지수선물·옵션계좌와 통합

증 자 금 개별주식이 15% 상승 또는 하락했을 때의 최대손실액
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< 18일 >

은행연합회·생명보험협회·손해보험협회·투신협회 등 금융관련 단체, 신

상품 개발이익에 관한 협정안 금감원에 제출

— 2001년 12월부터 신상품을 개발하는 금융사에 대해서는 최대 6개월

동안 독점판매권이 주어지며 이기간 중 신상품을 베낀 금융사에 대

해선 최장 3년동안 독점판매권 신청자격 박탈

— 금융신상품 독점판매권 보호방안

대 상
은행, 생명보험, 손해보험, 투자신탁
(신용금고, 종합금융으로 확대 예정)

실시시기 12월 중순

보호기간 1~6개월

위반시

제재내용

- 판매금지 조치
- 위약제재금 부과 및 독점판매권
신청자격 박탈

심의위원회

구성
7~10명의 학계·업계·법률전문가

11월

< 8일 >

금감위, 불공정거래 근절을 위한 종합 대책 마련

— 금융감독원, 증권거래소, 증권업협회 등 주가조작 사건을 조사해온

기구들의 조사기능을 올해 안에 하나로 통합하여 주가조작 조사협

의체 구성

— 조사기간은 현행 6~9개월에서 3~6개월로 단출
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<부록 Ⅰ: 증권시장 일지>

— 주가조작 조사를 위해 금감위내 증선위에 자료제출요구권, 강제출

석요구권, 법원의 영장에 따른 압수수색권 등 국세청 조사권 수준

이 준사법권 부여

금감위, 장외파생상품 거래 검토

— 선물·옵션·스왑 등과 관련된 파생상품 가운데 증권거래소나 선물거

래소에 상장되지 않은 모든 상품이 허용 대상

— 일정규모 이상인 증권사에서만 취급, 전문가 확보, 내부통제규준 등

엄격한 감독 규정 마련뒤 장외파생상품 허용 방침

< 21일 >

금감원, 채권시가평가제 현실화 방안 발표

— 채권시가평가제에 따라 금융권이 갖고 있는 채권의 실제 가치를 평

가하는 기능이 내년부터 증권업협회에서 민간 채권평가사로 완전

이관

— 지금까지는 투신권의 보유채권평가 기능만 민간이 담당, 2002년부

터는 은행·보험 등 다른 금융권으로 확대, 적용

< 23일 >

ECN증권시장, 12월 27일 개장 발표

— ECN시장은 초기 3개월 동안은 코스피 200과 코스닥 50 편입종목이

우선 거래, 이후 전 종목으로 확대될 예정

— 거래시간 : 오후 4시20분~오후 9시

— 매매단위 : 거래소 종목은 10주, 코스닥 종목은 1주, 신용거래 불가

— 위탁계좌로만 거래 가능, 저축계좌를 통한 주문 불가 등
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12월

< 2일 >

재경부, 코스닥 50, 국채 등 선물 일임거래 허용 계획 발표

— 2002년초 임시국회에서 선물거래법 개정 추진 계획

— 선물업자가 고객으로부터 선물거래의 가격과 매매시기 등에 대한

결정권을 위임받아 매매할 수 있도록 하는 내용

— 선물거래법 개정되면 선물거래소에서 거래되는 코스닥 50, 선물옵

션, 국채선물, 달라 선물옵션 등에 대해 제한적으로 일임거래 가능

— 선물업자가 우월한 정보등을 이용해 고객에게 불리한 거래를 하지

않도록 고객 보호장치는 대폭 강화 방침

< 3일 >

재경부, 보험사 주식투자 한도 폐지 방침 발표(2002년 1월 시행 예정)

— 보험사들의 상장 및 등록 주식투자 한도 완전 폐지, 비상장 주식에 대

한 투자 전면 허용 등의 내용을 담은 보험업법 시행령 개정안 마련

— 보험부수 업무와 금융업으로 한정된 보험사의 자회사 소유규제완

화, 보험판매업과 보험자산운용업, 보험계리업, 손해사정업은 신고

만으로 설립 가능 등

< 5일 >

집단소송제 2002년 4월 도입, 법안 확정

— 집단소송제는 경영진의 불법행위 등으로 피해를 본 주주 중한사람

이 경영진을 상대로 소송을 내 이길 경우 나머지 주주들도 별도의

소송 없이 자동으로 같은 배상을 받는 제도
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<부록 Ⅰ: 증권시장 일지>

— 자산총액 2조원 이상인 증권거래소 상장기업과 코스닥 등록기업에

대해 도입

— 집단소송을 통해 손해배상을 청구할 수 있는 기업의 위법행위로 △

허위공시 △분식회계 △주가조작(미공개정보 이용 및 시세조작) 등

으로 한정하고, 특히 주가조작 행위의 경우는 기업의 자산규모와

관계없이 소송 낼 수 있음

< 6일 >

금감위, 주가조작등 처벌 강화 방침 발표

— 임직원의 임의매매나 시세조종행위, 투자상담사 편법매매 등이 적

발되면 예방 감독을 소홀히 한 증권사 해당점포에 대해 영업을 정

지시키는 등 강력한 주가조작 근절대책 마련 추진

— 전담 투자상담사제 폐지 검토

< 11일 >

정부, 회사정리법·화의법·파산법 등 도산3법의 통합, 개편 방침 발표

— 내년 상반기 중 화의제도 완전폐지, 이에 따라 기업정리절차는 법

정관리와 파산 등 두 가지로 정리

— 법정관리가 결정된 기업 중 옛 주주의 부실책임이 낮은 기업에 한

해 기존 경영진이 경영을 계속 맡는 DIP (Debtor In Position )제도가

제한적으로 도입

< 14일 >

증권거래소, 수시공시 의무사항 확대 등 상장법인 공시규정 개정 발표

— 내년부터 기업내용 수시공시 의무사항이 확대되고 부동산투자회사

(REIT s)의 공시방안 마련 등의 규정 개정
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— 사모사채의 발행 및 해외직접투자에 대한 누계를 기준으로 공시 기

준을 신설하고, 중간배당에 관한 결정도 수시공시 의무 사항으로

신설

— REIT s사 및 기업구조조정 부동산 투자 회사의 고유 공시의무사항

과 기업구조 조정 촉진법 적용대상 기업의 공시 의무 사항도 신설,

공시의무 위반에 대한 각종 제재 근거도 마련

< 19일 >

재경위 법안심사소위, 금감위에 강제조사권 부여

— 재경위는 증권거래법 개정안을 심의, 금감위가 증시 불공정거래 혐

의자 신물과 물건 압수 및 사업장 수색 등 강제조사권 부여 의결

— 증권거래소와 증권협회가 증시의 이상 매매 협의에 대한 심리권과

이상매매협의관련 회원에 대한 감리권을 행사할 수 있도록 의결

노동부, 성과급형 우리사주제 도입

— 내년부터 기업은 주식공개나 유상증자시 20%범위내에서 우리사주

조합원에게 배정하는 현행우선배정제도 이외에 자체 이익출연, 금

융기관 차입 등으로 성과급지급, 임금보전, 복리후생차원에서 자사

주를 근로자에게 부여 가능

— 회사는 자사주에 투입된 자금은 전액손비처리 가능

— 근로자의 의무보유기간은 1년이며, 배정 가격과 인출시 가격중 적

은 금액을 기준으로 세금납부. 단, 3년이상 보유한 뒤 인출하면 소

득세 최저세율(9%)을 적용
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<부록 Ⅰ: 증권시장 일지>

< 21일 >

코스닥, 가격제한폭 확대

— 코스닥시장의 가격제한폭이 2002년 상반기 중에 12%에서 15%로

확대

— 코스닥위원회의 위원장은 국내증시도 장기적으로 미국처럼 가격제

한폭이 없어져야 하지만 현재 시장과 투자자의 성숙도를 감안해 단

계적으로 가격제한폭을 확대하는 것이 바람직하다고 주장

< 24일 >

재경부, 뮤츄얼펀드 자본금 하향조정 방침

— 현재 4억으로 되어 있는 뮤츄얼펀드 설립 자본금 요건이 2002년 상

반기 중에 2억원 수준으로 하향 조정 예정

< 26일 >

금감원, 은행 주식매입선택권 부여 강화

— 2002년부터 은행 임직원에게 부여하는 스톡옵션 가격과 수량을 주

총의결에 의해 결정될 전망

— 스톡옵션 부여시 자기자본수익률, 자산 수익률 등 경영성과와 연동

시켜 스톡옵션을 부여할 예정

한국ECN증권, 장외전자거래(ECN)시장 개장

— 매매시간 : 오후 4시30분~오후 9시

— 매매대상 : KOSPI 200, KOSDAQ 50지수 편입종목

— 거래종류 : 당일종가기준 단일가 매매, 희망대량매매
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— 거래가능 계좌 : 위탁계좌(저축계좌 주문 불가, 신용거래 불가)

— 매매수량단위 : 거래소 10주, 코스닥 1주

— 매매체결방법 : 시간, 수량순서(단 희망 대량매매는 수량, 시간순서)

— 거래수수료 : 일반거래는 매매대금의 1만분의 0.85, 희망대량매매는

매매대금의 1만분의 0.35

< 31일 >

증권거래소, 상장폐지기준 강화

— 회계감사에서 감사의견 부적정 또는 의견 거절을 받은 상장기업은

즉시 상장 폐지

— 사업보고서를 제출하지 않은 기업들에 대한 상장폐지시기도 1개월

로 단축

— 감사범위 제한으로 한정의견을 받은 상장기업들은 관리종목 지정과

함께 2년 연속 발생시 퇴출시키는 상장폐지기준 신설

출처: 한국증권거래소, 「주식」, 각호.
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<부록 I I : 해외경제 및 해외증시동향>

1 . 세계경제동향

○ 2001년 중 세계경제 성장률은 대폭 감소한 것으로 추정됨.

— 미국경제의 성장세가 뚜렷이 둔화되었으며, 이는 2002년에도 계속

될 것으로 보임.

— 세계경제는 1∼2%대 성장을 보인 것으로 추정됨.

— 2002년 세계경제성장률은 2001년보다 다소 낮아질 것으로 전망하고

있으나 미국경기가 침체국면에서 벗어나고, 유럽의 통화통합이 경

기에 긍정적으로 작용하는 경우 등 2002년 하반기에는 예상보다 상

승할 것으로 기대

<표 부록 Ⅱ - 1> 세계경제 성장률 전망

2000
2001년 추정치 2002년 전망치

IMF OECD DRI- W EF A IMF OECD DRI- W EF A

세 계 4.7 2.4 1.5 2.4 1.6

선진국 3.5 1.1 1.0 1.0 0.8 1.0 0.9

미국 4.1 1.0 1.1 1.0 0.7 0.7 0.4

일본 2.2 - 0.4 - 0.7 - 1.2 - 1.0 - 1.0 - 0.9

EU 3.4 1.7 1.7 1.7 1.3 1.5 1.8

개도권 5.8 4.0 3.4 4.4 4.0

아시아
1 ) 6.8 5.6 4.6 5.6 4.9

중국 8.0 7.3 7.2 6.8 7.0

인도 6.0 4.4 5.0 5.2 5.5

중동 6.0 4.5 3.8 3.8 4.3

아프리카 2.8 3.5 3.5 3.5 3.8

중남미2 ) 4.2 1.0 2.0 1.7 1.5

주: 1) DRI- W EF A의 아시아는 세계은행 전망치
2) DRI- W EF A의 중남미는 전망치
자료: IMF , W orld E con om ic Outlook , 2001. 12.

OECD, OECD Econom ic Outlook , 2001. 11.

DRI- W EF A , W orld Outlook comparison T ables , 2001. Q4.
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2 . 미국경제 및 증시동향

○ 2001년 미국경제는 침체국면의 막바지를 통과중

— NBER에 따르면 2001년 3월에 미국의 경기는 이미 저점을 지난 것

으로 추정

— 9월 중 발생한 테러로 미국경제는 큰 충격을 받았으나 경기의 급격

한 악화로 오히려 향후 경기전망 호조 기대

— Merrill Lynch는 정부의 통화 및 재정정책을 통해 내년 미국의 경

제성장률이 5%에 달할 것으로 전망하는 등 경기개선 기대

— 그러나 소비지속의 여부와 IT산업의 회복이 향후 경기회복에 주요

한 요인으로 작용할 것으로 보이며 경기회복은 연내에 서서히 나타

날 것으로 보임.

최근의 주가급등 등 경기의 급격한 회복모습은 9.11테러 충격에

따른 급락에 대한 반등효과로 보임.

<표 부록 Ⅱ - 2 > 미국의 주요 경제지표

(미 국) 2001. 1 2001. 2 2001. 3 2001. 4 2001. 5 2001. 6 2001. 7 2001. 8 2001. 9 2001.10 2001.11 2001.12

GDP성장률 1.3 0.3 △1.3

수 출 647 - 639 622 628 608 587 595 556 -

수 입 1,042 - 1,027 998 973 964 945 933 915 -

경상수지 △1,118 △1,077 △950

소비자물가 3.7 3.5 2.9 3.3 3.6 3.2 2.7 2.7 2.6 2.6

실 업 률 4.2 4.2 4.3 4.5 4.4 4.5 4.5 4.9 4.9 5.4

산업 (제조 )생산 △0.6 △0.4 △0.4 △0.8 △0.2 △1.0 0.2 △0.5 △0.9 △0.9

소매판매액 1.3 △0.2 △0.4 1.4 0.2 0.0 0.2 0.2 △2.2 6.4

자료 : 재경부, 「주요경제지표」, 각호.
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<부록 Ⅱ : 해외경제 및 해외증시동향>

○ 한편 미 연준은 12월 11일 2001년들어 11번째(테러사건 이후 네번째)

로 페더럴펀드목표금리를 2.0%에서 1.75%로 0.25%p 인하

— 연준은 테러사건 후 소비위축이 진정 기미를 보이고 있으나 아직

잠정적이어서 경제활동은 여전히 부진하다고 언급

— 금융시장에서는 미국의 경제침체가 지속될 경우 연준 공개시장위원

회는 2002년 1월 29∼30일 회의에서 0.25%p 정도의 추가 금리인하

를 단행할 것으로 전망

<그림 부록 Ⅱ - 1> 미국의 페더럴펀드목표금리 및 재할인율 추이

자료 : 한국은행, 「주간해외경제」, 제2001- 50호.
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○ 하락세를 보이던 미국의 주요 주가지수는 큰 폭의 반등을 시현

— 주가는 9.11 테러로 큰 폭의 하락을 시현한 후 최근 다우지수는

10,259.74, 나스닥지수는 2,059.38 까지 급격히 상승함.

— 다만 실물경제의 뒷받침이 없는 급격한 상승은 조정을 받을 가능성

이 높음.

더구나 최근 엔론의 파산은 미국경제에 큰 부담으로 작용할 전망임.

<그림 부록 Ⅱ - 2> 미국의 주요 주가지수 추이

자료 : Datastream .
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<부록 Ⅱ : 해외경제 및 해외증시동향>

3 . 유럽경제 및 증시동향

○ 유로지역의 경기는 2001년초 예상과 달리 하락세를 지속

— 그러나 2002년 1월부터 유러화 통화 통합조치로 통화공급이 확대되

는 등 시중의 유동성이 풍부해지고 단일 통화권의 거대시장이 탄생

함에 따른 경기 활성화 기대

ECB는 유로지역 경제가 금년중 1.3∼1.7% 성장에 이어 2002년에

는 0.7∼1.7% 성장에 그칠 것이라고 전망

<표 부록 Ⅱ - 3> 유로지역의 주요 경제지표

(유 럽) 2001. 1 2001. 2 2001. 3 2001. 4 2001. 5 2001. 6 2001. 7 2001. 8 2001. 9 2001.10 2001.11 2001.12

GDP성장률 0.5 0.1 0.1

수 출 813 835 939 833 908 915 916 816 852 -

수 입 872 821 913 837 879 863 831 766 814 -

경상수지 △111 12 △6 △67 △30 △16 △41 42 △13 -

소비자물가 2.4 2.6 2.6 2.9 3.4 3.0 2.8 2.7 2.5 2.4

실 업 률 8.5 8.4 8.4 8.4 8.4 8.4 8.4 8.3 8.4 8.4

산업 (제조 )생산 6.1 5.4 3.9 0.9 △0.4 2.0 △1.9 0.8 △1.1 △2.7

소매판매액 3.0 1.5 2.3 1.2 0.2 1.5 1.7 1.6 1.8 -

자료 : 재경부, 「주요경제지표」, 각호.
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○ 유럽의 주요 주가지수도 하향세가 지속되었으나 미국의 9.11테러에 다

른 급락후 반등세 시현

— 유로지역의 경기호조 기대가 있으나 급격한 반등에 다른 조정 및

경기회복이 더딘데 따른 조정이 있을 것으로 예상됨.

<그림 부록 Ⅱ - 3> 유럽 주요 주가지수 추이

자료 : Datastr eam .
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<부록 Ⅱ : 해외경제 및 해외증시동향>

4 . 아시아경제 및 증시동향

가 . 일본 경제 및 증시동향

○ 일본의 경기부진 심화

— 2001년초의 주요 기관들의 예상과 달리 경기침체가 계속 지속되고

있으며 금융시장의 불안 또한 해소되지 못하고 있음.

— 2002년 중에도 경기부진은 계속될 것으로 예상되고 있으나 IT산업

의 회복 및 금융시장의 불안요인 해소 그리고 월드컵 개최효과 등

에 따라 조기의 경기회복도 가능할 것으로 기대됨.

<표 부록 Ⅱ - 4 > 일본의 주요 경제지표

(일 본) 2001. 1 2001. 2 2001. 3 2001. 4 2001. 5 2001. 6 2001. 7 2001. 8 2001. 9 2001.10 2001.11 2001.12

GDP성장률 4.1(1.2) △4.8(△0.4) △2.2(△0.5)

수 출 36,256 41,974 49,216 43,312 38,165 41,386 40,362 38,507 41,630 40,736

수 입 37,213 33,179 40,068 36,692 37,397 33,797 36,178 35,186 31,189 36,125

경상수지 2,496 - 12,996 8,737 4,518 7,685 7,756 7,086 1,6145 8,651

소비자물가 0.1 - △0.7 △0.7 △0.7 △0.8 △0.8 △0.7 △0.8 △0.8

실 업 률 4.9 - 4.7 4.8 4.9 4.9 5.0 5.0 5.3 5.4 5.5

광공업생산 1.9 △2.1 △2.9 △4.2 △3.9 △8.7 △8.5 △11.7 △12.7 △11.8

전국백화점매출액 △2.5 △5.4 △0.5 △0.7 △0.2 2.0 △1.7 △0.7 2.8 △2.5

자료 : 재경부, 「주요경제지표」, 각호.
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○ 하락세를 시현하던 니케이225지수는 최근 횡보세 시현

— 일본의 경기하락과 금융시장에서의 불안지속으로 하락세를 시현하

던 주가는 미국의 테러발생으로 한때 급락후 반등, 횡보세를 시현

— 엔화는 미국 달러화의 강세와 일본 경제의 불확실성으로 최근 약세

를 시현중임.

특히 최근에는 급락을 시현

<그림 부록 Ⅱ - 4 > 니케이225 주가지수 추이

자료 : Dat ast r eam

<그림 부록 Ⅱ - 5> 엔 /달러 환율 추이

자료 : Dat ast r eam
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<부록 Ⅱ : 해외경제 및 해외증시동향>

나 . 중국 경제 및 증시동향

○ 세계경기의 둔화속에도 중국경제는 고도성장세를 시현

— 현재 7%대의 높은 경제성장률을 보이고 있으며, 산업생산도 높은

수준의 증가세 지속

<표 부록 Ⅱ - 5> 중국의 주요 경제지표

2001. 1 2001. 2 2001. 3 2001. 4 2001. 5 2001. 6 2001. 7 2001. 8 2001. 9 2001.10 2001.11 2001.12

GDP성장률 8.1 7.8 7.0

수 출 169 192 231 228 208 221 229 235 240 228

수 입 156 182 208 219 188 213 210 222 219 189

소비자물가 1.5 1.6 0.8 1.6 1.7 1.4 1.5 1.0 △0.1 0.2

산업 (전산 )생산 - - 11.2 11.3 11.1 11.0 10.7 10.4 10.3 -

자료 : 재경부, 「주요경제지표」, 각호.

○ 상승세를 지속하던 중국의 주가는 2001년 7월들어 하락세로 전환

— 불공정거래의 심화 및 중국정부의 주식시장에 대한 과열방지책 등

으로 7월중 큰 폭의 하락을 시현한 후 약세 지속

<그림 부록 Ⅱ - 6> 중국 및 홍콩의 주가지수 추이

자료 : Dat ast r eam .
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다 . 대만 경제 및 증시동향

○ 세계경제성장률둔화 심화 및 IT관련 산업의 침체 등으로 경제성장률의

급격한 하락이 예상되는 등 경기회복이 지연될 전망

— 더구나 금융시자의 불안요인이 해소되지 않고 있으며, 정치적인 불

안도 경기전망에 부정적인 영향을 미치고 있음.

— 다만 세계경제가 저점을 지나 회복세를 보일 경우 수출증대 등으로

경기에 긍정적 영향을 미칠 수도 있다고 기대됨.

<표 부록 Ⅱ - 6> 대만의 주요 경제지표

(대 만) 2001. 1 2001. 2 2001. 3 2001. 4 2001. 5 2001. 6 2001. 7 2001. 8 2001. 9 2001.10 2001.11 2001.12

GDP성장률 0.9 △2.4 △4.2

수 출 9,847 - 11,719 10,841 10,150 10,327 9,704 9,455 8,855 11,449

수 입 9,301 - 9,987 10,507 8,934 8,643 9,183 7,687 7,766 9,722

경상수지 4,064 3,404 4,475

소비자물가 2.4 - 0.4 0.4 △0.2 △0.2 0.1 0.4 △0.5 1.0

실 업 률 3.4 3.7 3.9 4.0 4.2 4.5 4.9 5.2 5.3 5.3

산업 (제조 )생산 △14.7 - △5.1 △6.3 △9.0 △12.3 △11.7 △8.7 △15.3 △7.1

○ 대만의 주가는 경기하락 및 수출부진 그리고 금융시장불안으로 지속적

인 하락을 보이다가 미테러의 영향에 따른 폭락후 반등을 시현

<그림 부록 Ⅱ - 7> 대만의 주가지수 추이

자료 : Dat astr eam .
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<부록 Ⅱ : 해외경제 및 해외증시동향>

라 . 동남아 주요국의 경제 및 증시동향

○ 말레이시아, 태국, 그리고 싱가폴의 주가

— 2001년 3월이후 상승기조를 보이던 주가는 미국의 9.11테러로 큰

폭의 하락을 기록한 후 다시 반등 상승함.

<그림 부록 Ⅱ - 8> 말레이시아와 태국의 주가지수 추이

자료 : Dat astr eam .
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5 . 유가

○ 국제유가는 하락안정세시현

— OPEC의 원유공급조절과 세계경제침체에 따른 석유수요감소로 유

가는 9.11테러전까지 25에서 30달러(서부텍사스중질유의 경우)선에

서 횡보

— 그러나 9.11테러이후 테러에 따른 잠시 반등하기도 하였으나 전쟁

위험에도 불구하고 오히려 세계경기의 급격한 하락전망으로 유가가

하락세를 시현함.

— 2002년들어서는 OCED의 유가조절노력과 향후 경기전망호조 기대

로 상승기미가 엿보임.

<그림 부록 Ⅱ - 9> 국제유가 (서부텍사스 중질유 ) 추이

(단위 : 달러)

자료 : Datastr eam .
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