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Ⅰ. 기업 밸류업 프로그램 추진 경과
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Ⅰ. 기업 밸류업 프로그램 추진 경과

그간의 “양적 성장”에도 불구하고,

주요국 대비 저평가, 저조한 수익성 (“코리아 디스카운트”) 지속

VS

2,303조원 2,629사

1,335조원
(’14년말)

2,303조원

1,834사
(’14년말)

2,629사

1.03 7.96

1.03 

3.87 

1.41 

2.19 

한국 미국 일본 대만

7.96 

15.12 

8.48 

13.78 

한국 미국 일본 대만
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Ⅰ. 기업 밸류업 프로그램 추진 경과

주주가치 존중 기업문화로의 자발적 변화를 통한 한국 증시의 도약

1) 1)

2)
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기업가치 제고 계획 주요 내용

• (정의) 

• (대상) 

• (주기)  

• (이사회 역할) 

(1)

• (시 행 일)  ’24.5.27

• (공시현황) 총 153사 (’25.5.26 기준)

* 코스피시장 시가총액 기준 49.4% 밸류업 공시 참여

가이드라인 시행 (’24.5.27~)

• (제공자료) 

• (제공목적) 

• (의견수렴) 

(2)

• (홈페이지) 

(1) 기업가치 제고 계획 공시 현황

(2) 상장기업의 밸류업 공시 참여 독려 지속

• (간 담 회) 

• (기업안내)

• (컨 설 팅) 

Ⅰ. 기업 밸류업 프로그램 추진 경과
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밸류업 지수(’24.9.30부터 산출)(1)

• (펀드조성)  

(2) 밸류업 펀드 조성

(3) 리서치 보고서 발간

• (리서치보고서)  

ETFᆞETNᆞ지수선물(’24.11.4 상장)(2)

• (3대 분야 8종 인센티브)  

(1) 밸류업 표창기업 인센티브

(4) 밸류업 촉진 세제지원 추진

• (주주환원 확대기업)

• (주주환원 확대기업의 주주)

【 밸류업 지수 구성종목 선정기준 】

• (구성종목) (정기변경) 

• (지수컨셉) 

• (평가지표) 

Ⅰ. 기업 밸류업 프로그램 추진 경과
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Ⅱ. 밸류업 공시 현황
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Ⅱ. 밸류업 공시 현황

코스피 시가총액 기준 49%↑ 공시

2 3 6 9 14
32

60

94 99
110

125
143 148

24.5월 6월 7월 8월 9월 10월 11월 12월 25.1월 2월 3월 4월 5월

【 월별 밸류업 본공시기업 누적 추이(단위 : 사 / ’25.5.26 기준) 】

구 분 코스피 코스닥 합 계

본공시 116사(47.1%) 32사(4.2%) 148사(40.8%)

예고공시 3사(2.2%) 2사(0.2%) 5사 (1.9%)

합 계 119사(49.4%) 34사(4.4%) 153사(42.8%)

* 괄호 : 시가총액 비중 / ’25.5.26 기준

10대 그룹의 높은 참여율

47사 공시(전체 밸류업 공시 기업의 30.7%)

HD현대, LG, 롯데(이상 8사), SK(7사), 현대차(6사), 

신세계(4사), 포스코(3사), 한화 (2사), 삼성(1사)

밸류업 공시 153사 (’25.5.26 기준)

밸류업 프로그램 참여 확산 추세

HD현대

LG

롯데SK

현대차

포스코

신세계

한화
삼성

10대

그룹

10대 그룹 外

참여율 공시그룹
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밸류업 공시 목표 수립 : 기업 현황에 맞는 다양한 밸류업 목표 설정

[ 주요 재무지표 수립 비율 ]

주주환원 제고(90%) → 자본효율성 개선(70%) → 성장성 향상(52%) → 시장평가 개선(26%) 순으로 목표 수립*

* ’25.3월말 기준 (중복 집계)

구 분 가이드라인상 주요 재무지표 예시 기업수(비율)

주주환원

배당성향, 배당금액, 배당수익률 등

자사주 보유분, 신규취득, 소각내역 등

TSR(총주주수익률), 주주환원율 등

113사(90%)

자본효율성
ROE(자기자본이익률), ROIC(투하자본이익률) 등

COE(주주자본비용), WACC(가중평균자본비용) 등
87사(70%)

성장성 매출액 증가율, 영업이익 증가율, 자산 증가율, R&D투자 증가율 등 65사(52%)

시장평가 PBR(주가순자산비율), PER(주가수익비율) 등 33사(26%)

배 당

자사주

종 합

자본수익성

자본비용

Ⅱ. 밸류업 공시 현황
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공시기업 미공시기업 코스피지수

4.5% △16.9% △9.6%

밸류업 공시기업의 ’24년 주가 수익률은 4.5%로,

미공시기업(△16.9%) 대비 21.4%p↑

코스피지수(△9.6%) 대비 14.1%p↑

[ ’24년 주가 수익률 ]

밸류업 공시기업의 수익률은 시장 평균 대비 우수

금융업종 공시기업의 주가 수익률은 25.3%로,

코스피지수(△9.6%) 대비 34.9%p↑

공시기업(금융업) 공시기업(전 업종) 코스피지수

25.3% 4.5% △9.6%

[ ’24년 주가 수익률 ]

금융업종 공시기업의 ’24년 PBR 상승률 25%*

* 0.4 → 0.5

* ’25.3월말 공시기업 기준

* ’25.3월말 기준

Ⅱ. 밸류업 공시 현황
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공시기업 코스피지수 미공시기업
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구분 ’18 ’19 ’20 ’21 ’22 ’23 ’24 ’25.1Q

취득 6.8 4.5 6.7 4.8 6.5 8.2 18.8 8.0

소각 6.3 1.0 1.2 2.5 3.1 4.8 13.9 12.2

’24년 주주환원 규모 대폭 증가

’24년 자사주 취득 전년 대비 2.3배↑(09년이후최대)

’24년 자사주 소각 전년 대비 2.9배↑(최근 7년 중 최대)

[ ’24년 자기주식 취득ᆞ소각 현황 (단위 : 조원) ]

구 분 코스피기업(총 807사) 밸류업공시기업(총 105사)

배당 기업 수 565사(70.0%) 100사(95.2%)

배당총액 30.3조원 18.0조원
시가배당률(보통주) 3.05% 3.15%

시가배당률(우선주) 3.70% 3.99%

배당성향 34.74% 40.95%

코스피 공시기업의 95.2%가 ’24년 결산배당 실시*

* ’25.3월말 기준 105사 중 100사(리츠 제외)

코스피 공시기업의 배당금액(18조원)은 ’24년

코스피 결산배당 총액(30조원)의 59.2% 차지
* ’25.3월말 기준 / 12월 결산법인 대상(리츠 등 제외)

* ’25.3월말 기준

18.0 조원
30.3 조원

공시기업 코스피

배당총액의
59.2%

[ ’24년 코스피기업 배당 현황 ]

0

3

6

9

12

15

18

18년 19년 20년 21년 22년 23년 24년 25년 1Q

취득금액 소각금액

Ⅱ. 밸류업 공시 현황
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Ⅲ. 밸류업 우수기업 선정
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Ⅲ. 밸류업 우수기업 선정

1차 정량평가 2차 정성평가 3차 종합평가

밸류업 결과 평가
→ 100사 선정

• TSR(주주수익성),PBR(시장평가), 
ROE(자본효율성), 지배구조

• 거래소 밸류업 담당

공시충실성ᆞ밸류업노력평가
→ 20사 선정

종합평가
→ 10사 선정

• (공시 충실성) 이사회 책임, 공시
권고사항, 가이드라인에 충실한 체계

• (밸류업 노력) 주주환원ᆞ투자 노력, 
시장 평가, 지배구조

• 기업 밸류업 평가 실무협의회 및 거래소

• 1ᆞ2차 평가점수, 밸류업 계획 및
결과, 기업 이슈 등

• 기업 밸류업 자문단

직전 연도 밸류업 공시기업을 대상으로 선정*

* ’25년 표창은 ’25년 3월까지 공시한 기업

평가항목

평 가 자

평가항목

평 가 자

평가항목

평 가 자

금융투자업계 전문가(증권/운용/외국계/연기금 등) 및 기업 밸류업 자문단의 평가 참여



15

Ⅲ. 밸류업 우수기업 선정

* 가나다순
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Ⅳ. 기업 밸류업 프로그램 백서
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Ⅳ. 기업 밸류업 프로그램 백서

기 업 명 ① ② ③ ④ ⑤ ⑥ ⑦ ⑧ ⑨ ⑩ ⑪ ⑫
에프앤가이드 ● ●
콜마홀딩스 ●

메리츠금융지주 ● ● ● ●
우리금융지주 ● ●

신한지주 ● ● ● ●
현대차 ●

JB금융지주 ● ●
KB금융 ● ● ● ●

하나금융지주 ● ●

현대글로비스 ●
KT ● ●

KT&G ● ●
SK스퀘어 ●

LG유플러스 ●
롯데지주 ●

HD현대일렉트릭 ●

HK이노엔 ●

POSCO홀딩스 ● ● ●

포스코인터내셔널 ● ●

노을 ● ●

셀트리온 ● ●

넥스트칩 ●
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Ⅳ. 기업 밸류업 프로그램 백서

투자자 의견 투자자 의견
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Ⅳ. 기업 밸류업 프로그램 백서

투자자 의견 투자자 의견
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Ⅳ. 기업 밸류업 프로그램 백서

투자자 의견 투자자 의견
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국내외 기관투자자 대상 설문조사 결과
* 자산운용사, 연기금, 보험사, 증권사 등 95명 대상

57%

80%

90%

90%

코리아 디스카운트 해소

과반수 투자자(57%)는 밸류업 프로그램이

디스카운트 해소에 상당히 기여했다고 평가

투자 유치 및 주가 상승

85%의 투자자들은 밸류업 공시가

투자 유치 및 주가 상승에 긍정적이라고 평가

주주와의 소통 개선

90%의 투자자들은 밸류업 프로그램 시행 이후

기업과 주주간의 소통에 변화가 있었다고 평가

밸류업 프로그램의 목표

90%의 투자자들은 밸류업 프로그램의 목표가

긍정적이라고 평가

Ⅳ. 기업 밸류업 프로그램 백서
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Ⅴ. 향후 계획
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Ⅴ. 향후 계획

심사기준일(4월) → 지수심사 및 위원회 심의(5월) → 정기변경(6월)

“공시기업 중심의 밸류업 지수 구성(2단계)”에 따라 표창기업 특례ᆞ공시기업 편입우대

특례편입(최소 편입요건 충족)

심사기준 완화 /  심사기준 강화

2단계(’25.6월) 3단계(’26.6월~)

5단계 스크리닝* 을 통해 “기업가치 우수기업 100종목” 선정

*  시장대표성 + 수익성 + 주주환원 + 시장평가 + 자본효율성 → 밸류업 지수

(1) 정기변경(’25.6월)

(2) 공시 이행기업 중심 지수 구성 단계적 추진

(3) 심사요건

밸류업 표창기업

밸류업 공시기업 기편입종목 중 미공시기업
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Ⅴ. 향후 계획

밸류업 프로그램 확산 주주가치 존중 문화 정착
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